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RESUMO

O presente trabalho é o resultado do estagio realizado, com interrupgdes sucessi-
vas, por varios motivos do foro pessoal, nos Institutos Nacionais de Estatistica de Por-
tugal e de Cabo Verde. O tema central do trabalho, “Numeros Indice — Uma abordagem
a problematica dos Indices de Precos no Consumidor (IPC), no quadro do Sistema de
Informacéo sobre a inflagdo - O Caso de Cabo Verde”, tem como objectivo a anélise
das dindmicas do conhecimento e do papel relevante que a informacéo estatistica assu-
me ao nivel do processo de planeamento e decisdo. A estatistica permite que uma infi-
nidade de informacdo seja representada de forma sintetizada, simplificando deste modo
a leitura e andlise da realidade. Este facto é hoje possivel quer pelo desenvolvimento
cientifico alcancado quer pelos meios instrumentais que se oferecem ao investigador, no
tratamento de informacao.

A utilizacdo de técnicas estatisticas neste estudo tal como a sua utilizagdo em
varios dominios, permitem explicar e avaliar facilmente a evolu¢do de um conjunto
agregado de variaveis. A auséncia destas técnicas tornaria mais dificil, dispendiosa e
demorada a obtencéo de resultados analiticos. Este estudo enquadra-se no trabalho final
do mestrado em Estatistica e Gestdo de Informacdo e, por outro lado, tem como objecti-
vo aprofundar o conhecimento no campo da elaboracio de ndmeros indice’. Pretende-
se, em particular, abordar a problematica dos padrées de qualidade da producgéo dos
indices de Precos no Consumidor (IPCs) pelos Institutos Nacionais de Estatistica
(INEs). O IPC é um dos mais relevantes indicadores econdmicos produzidos pelos INEs
com frequéncia infra-anual e com um largo espectro de utilizagdes. Este facto e a situa-
cao particular do IPC89 de Cabo Verde (IPC série 89) despoletaram o interesse por
desenvolver esta matéria. Os objectivos especificos deste relatorio sdo o de saber até
que ponto o IPC89, reflectiu ou ndo a realidade da taxa de inflagdo no Consumo Privado
e quais os requisitos minimos para um processo de producao que respeite os padrdes
adequados de qualidade.

PALAVRAS-CHAVE
Numeros indice; indices de pregos (IPC); Inflagio; Ponderadores de despesa;

Métodos de célculo dos IPCs; Aplicacdes do IPC.

! Ou simplesmente indice designacéo que se adoptara a partir de agora neste relatério.
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SUMMARY

The present report is the outcome of the accomplished traineeship, with succes-
sive breaks for personal reasons, at the Statistical Offices of Portugal and Cape Verde.
The main subject of the work, “Index Numbers — An approach to the theme of Consum-
er Price Index (CPI), in the framework of the Information System on Inflation - Cape
Verde as a case study”, is the analysis of the dynamic knowledge and of the key role
that statistics plays for the planning and decision processes. The statistic allows for a
huge amount of information to be represented in a summarized form, simplifying by
this way the understanding and analysis of the reality. Actually, nowadays this is feasi-
ble by the achievements in the scientific research or by the tools available to the re-
searchers, in the treatment of information.

The use of statistical techniques in this study, such as in other domains, allow to
easily explain and evaluate the evolution of a phenomena by the use of aggregated va-
riables. The absence of these techniques would turn more difficult, expensive and slow
to get analytical results. This report fits in the Master's Degree in Statistic and Manage-
ment of Information final work and, it aims to deep the knowledge in the area of Index
Numbers? preparation. Particularly, it intends to analyze the quality standards that un-
derline the production process of the Consumer Price Index (CPI) by the National Sta-
tistical Institutes (NSIs). The CPI is one of the most relevant economic indicators pro-
duced with infra-annual frequency and, with a large spectrum of uses. This fact and, the
particular situation of the CPI89 of Cape Verde (CPI189 series) trigger the interest in
developing this issue. The specific objectives of this report are to know if the CP189 has
reflected or not the real inflation rate in the Private Consumption (CPI accuracy) and
which are the fundamentals for a process of production that respects the appropriate
quality standards.

KEY WORDS

Index Numbers; Price Index (CPI); Inflation; Expenditure weights; Methods of

calculation of the CPI; Applications of the CPI.

2 Or simply index, designation that will be adopted from now in this report.



ORGANIZACAO DO RELATORIO

O presente relatério € composto por cinco Secgdes, designadas por (1) Introdu-
¢do, (2) Revisdo de literatura, que no seu caso corresponde a teoria dos nimeros indice,
(3) Anterior Serie IPC89, (4) Avaliacdo dos aspectos que influenciam a fiabilidade do
IPC, e, por ultimo (5) Consideracdes finais e principais limitacdes do trabalho e traba-
Ihos futuros a desenvolver.

Na primeira sec¢do sdo apresentados os objectivos do trabalho e o enquadramen-
to teodrico. S&o ainda discutidos 0s aspectos essenciais e a pertinéncia da reformulagéo
do IPC89. No final, € apresentada uma concluséo sobre os aspectos abordados.

A segunda seccdo apresenta a teoria dos indices. Apresenta-se uma discusséo
sobre indices simples e complexos, indices bilaterais e multilaterais e respectivas pro-
priedades. Abordam-se igualmente os indices bilaterais espaciais de Laspeyres, Paasche
e Fischer.

Na terceira seccé@o apresentam-se 0s principais aspectos da desactualizagéo do
IPC89. Sao igualmente apresentados os métodos que demonstram essa desactualizagéo.
No final é apresentada uma conclusao sobre as metodologias abordadas.

A quarta sec¢do apresenta um breve historial dos aspectos que influenciam a fia-
bilidade do IPC. A sec¢do apresenta ainda os resultados e a respectiva analise das meto-
dologias utilizadas na realizac&o do presente trabalho.

A quinta seccdo apresenta as conclus@es tiradas no ambito do estudo. Nela sdo
feitas algumas recomendacoes.

No final do relatério apresentam-se as principais fontes da bibliografia utilizada.



ACRONIMOS

BAD - Banco Africano do Desenvolvimento

BCV - Banco de Cabo Verde

DGA - Direccédo Geral das Alfandegas

DGE - Direccgéo Geral de Estatistica de Cabo Verde

ECV - Escudo de Cabo Verde

FAIMO - Frente de Alta Intensidade de Mé&o-de-obra

IDRF - Inquérito as Despesas e Receitas Familiares/CondicGes de vida das
familias

INE - Instituto Nacional de Estatistica

INE_CV - Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde

INE_PT - Instituto Nacional de Estatistica de Portugal

IPC — indice de Precos no Consumidor

IPC-CV - indice de Precos no Consumidor — Cabo Verde

ISEGI - Instituto Superior de Estatistica e Gestdo de Informagao
MEVRH - Ministério de Educacdo e Valoriza¢do dos Recursos Humanos
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PIB — Produto Interno Bruto

P1Bpm — Produto Interno Bruto a pre¢os de mercado

PLPR - Programa de Luta Contra a Pobreza no Meio Rural

PNUD - Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento

PNLP - Programa Nacional de Luta Contra a Pobreza

PPP — Paridades de Poder de Compra

PROCOME - Nomenclatura de Produtos para o Consumo das Familias
PTE - Escudo Portugués

RNB - Rendimento Nacional Bruto

SCN93 - Sistema de Contabilidade Nacional das Nac¢Ges Unidas

U.M. — Unidade Monetéria



1 INTRODUCAO

1.1 As Alteragdes Estruturais da Economia de Cabo Verde nos Anos 90

O artigo 23° da Constituicdo da Republica de Cabo Verde dispde que “... Todos
os cidad&os tém igual dignidade social e sdo iguais perante a lei, ninguém podendo ser
privilegiado, beneficiado ou prejudicado, privado de direito ou isento de qualquer dever
em razdo de raca, sexo, ascendéncia, lingua, origem, religido, condi¢des sociais e eco-
ndmicas e convicgdes politicas ou ideoldgicas...”.

Contudo, todo sistema social comporta hierarquias, e resulta de componentes,
assumindo diferentes funcdes e caracterizada por em maior ou menos grau por um aces-
S0 aos bens, servicos e oportunidades de forma desigual, pois ndo ha sociedade perfeita.
A origem social, as oportunidades que se oferecem e o respectivo aproveitamento, con-
ferem as pessoas o seu papel na sociedade. A orientacdo familiar, a formacao e as opor-
tunidades de realizacao profissional e social podem determinar que um individuo seja
pobre, ou seja tenha um nivel de vida abaixo do padrdo normal da sociedade em que
vive ou que desfrute de um nivel de vida adequado a esse padrdo, sendo assim nédo
pobre. O nivel de riqueza de um pais e as politicas de incluséo e de justica social conju-
gam-se para conferir maiores ou menores oportunidades as pessoas. A medida que se
realizam melhorias das condicGes sanitarias, do acesso a educacao e a actividade eco-
nomica, esperar-se-ia a diminuicdo a pobreza, na medida em que o aumento da riqueza
nacional ocorra em condic¢des de elevada justica social que permita 0 acesso a esse
desenvolvimento de nimero cada vez maior de individuos. Contudo pode ocorrer que 0
aumento da riqueza nacional seja acompanhado de aumento das desigualdades e muitos
individuos ndo se apropriem o suficiente dos resultados do desenvolvimento e ndo
acompanhem a elevacéo do nivel de vida, continuando ou entdo tornando-se mais
pobres. Ocorreu um aumento da desigualdade apesar do crescimento econémico.

Em 27 anos de independéncia e numa situacdo de inexisténcia de recursos natu-
rais classicos o Produto Interno Bruto (PIBpm) de Cabo Verde multiplicou-se por oiten-
ta, ou seja passou de cerca de 950 mil contos no ano da independéncia a aproximada-
mente 72 milhGes de contos em 2002 (Anexo 1). Cresceu a riqueza nacional mas tam-
bém as condicgdes de vida melhoraram consideravelmente e prdéprios habitos de consu-
mo se alteraram, situacdo que se pode confirmar com os dados do novo inquérito as

despesas e receitas familiares, realizado em 2001/2002. Apos estes anos, Cabo Verde é



um Pais em que a populagdo tem vida mais longa e mais saudavel, mas também é mais

culta e com maiores facilidades de acesso ao conhecimento. Nos Ultimos 12 anos o

indice de Desenvolvimento Humano (IDH) cresceu cerca de 14% passando de 0,587 em

1990 a 0,670 em 2002, o que correspondeu a um acréscimo de 9,3 pontos percentuais

(p.p.)°.

Em 1993, o Banco Mundial realizou o primeiro estudo sobre a pobreza, com

recurso aos dados sobre as despesas das familias provenientes do Inquérito as Despesas

e Receitas Familiares de 1988/89. Segundo esse estudo, 30% da populacédo cabo-

verdiana era pobre e 14% era muito pobre ou seja viviam com menos de 26.000 e

18.000 ECV por ano, respectivamente. A pobreza tinha particular incidéncia entre as

familias com desempregados, nas mulheres e nos residentes no meio rural.

Quadro 1.1

Indicadores de Condigdes Sociais em Cabo Verde

Indicadores de Pobreza

Indicadores 1990 | 2000 | Variagdo (p.p.) | Variagdo (%)
Percentagem de pobres 48,90 |36,70 |-12,2 -25%
Percentagem de muito pobres | 32,34 | 20,50 |-11,8 -37%
Profundidade da pobreza 21,48 | 1359 |-7,9 -37%
Desigualdade entre os pobres | 11,68 | 6,81 -6,3 -44%
Indicadores de Bem-Estar Social

Indicadores 1990 2000 | Variagdo (p.p.) | Variagédo (%)
Percentagem do consumo afectoa | 50 35 -15 -30%
alimentacéo

Consumo médio (ECV) 70,328 | 98,790 | 28,4682 40%
Coeficiente de Gini 50,17 52,83 | 2,66 5%
Consumo médio * (1-Gini) 35,044 | 46,599 | 11,555 33%

Fonte: http://www.carlosveiga2011.cv/index.php?option=com_content&view=article&id=95:reducao-da-

pobreza&catid=25:an0s-90&Itemid=151.

Na década de noventa, a economia cresceu cerca de 6,1% ao ano, com progres-

sos consideraveis realizados nos dominios da educagcdo, nomeadamente com o alarga-

mento dos servigos sociais (ensino secundario e salde entre outros), como atesta alids a

evolucdo da esperanca de vida & nascencga (Anexo 2). A liberdade de imprensa e a

expansdo do acesso as novas tecnologias de informacgéo e comunicacdo melhoraram

consideravelmente o acesso a informacdo. Nesse periodo (1989-2002), o nivel geral dos

pre¢os no consumidor cresceu cerca de 86%, uma taxa média anual de 4,9%. Os habitos

¥ Em 2010 o IDH para Cabo Verde era de 53,4 0 que correspondia & posicdo 118 em 169 paises.
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de consumo mudaram quer pelo efeito rendimento quer pela abertura do mercado.
Novos produtos e servigos ganharam a preferéncia dos consumidores.

Em boa parte na decorréncia de anos seguidos de seca, do desenvolvimento e da
alteracdo estrutural do tecido econémico, muitas pessoas migraram do meio rural para o
meio urbano e em especial para as cidades da Praia e do Mindelo e para a Ilha do Sal.
Em 2000, a maioria da populacao vivia no meio urbano.

Em 1999 o governo iniciou a implementacdo do primeiro programa de luta
contra a pobreza com o financiamento do Banco Mundial, do PNUD e do BAD -
Programa Nacional de Luta Contra a Pobreza (PNLP).

O PNLP propos-se a actuar de forma descentralizada e participada, integrando a
luta contra a pobreza nos objectivos do desenvolvimento local. Esta orientacdo centra-
va-se na ideia de que o nivel local constitui o melhor quadro de identificacdo das reais
necessidades das populagdes, tendo como base das politicas a sua mobiliza¢do para a
luta contra a pobreza. O PNLP inseriu-se na estratégia dos sucessivos Governos de
Cabo Verde com vista a reduzir de forma sustentada e duradoura a pobreza e baseava-se
nos seguintes principios orientadores: (a) reduzir a pobreza de forma duravel e sustenta-
vel; (b) combater a pobreza no quadro descentralizado e (c) promover a participagéo e a
coordenacdo dos esfor¢os. O PNLP tinha como alvo a populagéo pobre e principalmente
as mulheres, especialmente as chefes de familia, os desempregados (sobretudo os jovens
sem emprego), 0s grupos em situacao de vulnerabilidade e os trabalhadores das Frente
de Alta Intensidade de Mé&o-de-obra (FAIMO).

As estratégias e as medidas de politica implementadas elegeram como objecti-

VOS:
1. Melhorar a capacidade produtiva dos pobres.
2. Combater a pobreza no seio das mulheres através da sua auto-promocao.
3. Reforgar a capacidade institucional para planificar, coordenar e empreen-

der actividades de luta contra a pobreza a nivel central, municipal e local.

4. Melhorar as infra-estruturas econdémicas e sociais das comunidades
pobres a fim de criar as condic¢des para a sua inser¢do no processo de desenvol-
vimento.

5. Corrigir desequilibrios na prestacdo dos servi¢os sociais de base, favore-

cendo 0 acesso a educacao, saude e nutrigdo, agua potavel, saneamento e habitat.



Em 2003 realizou-se, com recurso a uma entidade externa e independente?, uma
avaliacdo do programa na oOptica dos beneficiarios. Segundo os beneficiarios as inter-
vencdes conduzidas no quadro do PNLP eram altamente relevantes no combate a
pobreza. Uma maioria expressiva dos beneficiarios (85%) consideraram que as inter-
vencoes realizadas, de facto, como muito importantes para a redugéo da pobreza e que
correspondiam efectivamente as reais e prioritarias necessidades manifestadas pelas
comunidades. Esta percepcdo ¢ mais favoravel em relacdo as intervencdes conduzidas
no quadro do Programa de Luta Contra a Pobreza no Meio Rural (PLPR) — (92%) — do
que as do Programa de Desenvolvimento do Sector Social (PDSS) — (82%). Entretanto,
denotou-se que o envolvimento e a participagdo das comunidades nas actividades do
PNLP foram relativamente fracos. Uma larga maioria, ou seja, 69% dos beneficiarios
ndo participou nas intervencdes implementadas. A maior participacdo registou-se na
fase de identificacdo (11%), seguido da fase de implementacéo (9%). Nas fases de con-
cepcdo e planificacdo a participagdo nao ultrapassou 0s 6%. A falta de tempo (24%), o
desinteresse (15%) e a falta de convite (14%) figuram como as principais razdes evoca-
das para a ndo participacdo. Embora as contribui¢des tenham sido fracas, a prestacao de
servicos como voluntarios (11%) assumiu proporcdes significativas, podendo constituir
indicador de abertura e disponibilidade a participagdo/cooperac¢ao. Enquanto para o
PLPR os beneficiarios assumiram que existiram medidas de politicas especificas para a
integracdo diferenciada das mulheres nas actividades do Programa, 0 mesmo nao se
verificou em relacdo ao PDSS. Este facto pode ser explicado pela natureza dos trabalhos
gerados no quadro do PDSS, ou seja, obras de construcéo civil, onde o emprego é mais
favoravel aos homens.

Da anélise comparativa da evolucao do PIB com a evolucédo da taxa de pobreza,
constata-se que a evolucéo verificada na economia cabo-verdiana até a actualidade, em
especial nos anos mais recentes nao se traduziu com a mesma intensidade e homogenei-
dade na reducdo substancial da pobreza, o que reforca a ideia de que o crescimento eco-

nodmico nado € sO por si uma panaceia para 0 combate a pobreza (Anexo 1).

* Banco Mundial
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Grafico 1.1. Taxa de crescimento do PIBpm e per capita face a 1990.
Fonte: INE/BCV

Na verdade a pobreza é um fendomeno complexo e requer uma abordagem inte-
grada das politicas sociais. De acordo com o IDRF 2000, o limiar da pobreza situava em
43.260 ECV e, de acordo com 0 QUIBB 2007, realizado pelo INE, 0 mesmo limiar
situou-se em 49.485ECV.

Esta discrepancia pde em relevo a necessidade de se melhorar e reforgar as poli-
ticas de forma a permitir superar os constrangimentos que dificultam um maior envol-
vimento das populac6es pobres na vida social e econdémica do pais, conduzindo a uma
melhor distribuicdo da riqueza. Para o efeito, a par de politicas tendentes a satisfazer as
condicGes basicas da populacdo, impde-se capacitar os pobres atraves da educacao, da
formacéo profissional e da mobilizacéo social de forma a criar empregos produtivos e
remuneradores.

Elevou-se o padréo de vida dos cabo-verdianos, as expectativas sao diferentes, e
assim novas privacoes em relagéo ao inicio da década de noventa, como também a
percepcao das populacdes em relacdo as suas condicfes de vida.

Segundo os resultados dessa mesma avaliagdo, uma proporgdo expressiva dos
beneficiarios (41%), considerou a falta de emprego como um dos principais factores
determinantes da pobreza, seguida de falta de recursos/meios (17%) e baixo padrdo de
vida (11%). Os beneficiarios residentes nas ilhas onde a taxa de desemprego tem sido
das mais elevadas (S. Vicente), foram aqueles que associaram com maior frequéncia a

falta de emprego a pobreza (50% contra 31% na ilha de Santo Ant&o). Os resultados por



concelho mostram que os valores mais elevados (57%), sdo registados no Tarrafal, em
contraposicdo aos Concelhos da Ribeira Grande e S. Domingos com as propor¢des mais
baixas, em relacdo ao total nacional, 25% e 29%, respectivamente, concelhos que néo
entram na estrutura de calculo do IPC. Ndo se verificaram diferencas significativas na
percepc¢do da pobreza quando se considera o sexo, 0 grupo etario ou o nivel de instrugdo
dos beneficiarios.

Os efeitos destas politicas traduziram-se em expressivas alteracées no rendimen-
to disponivel das Familias com repercussao na estrutura do consumo privado. Implici-
tamente a estrutura de ponderacao do IPC89 ficou fortemente desadequada da realidade
das transacgdes realizadas pelas familias quer pelo efeito rendimento quer pela alteracéo
da oferta decorrente do desenvolvimento do mercado.

A nivel dos indicadores produzidos pelos Institutos de Estatistica, o indice de
Precos no Consumidor (IPC) assume uma posic¢do de relevo pela informacéo e pelo lar-
go espectro de utilizagdes que proporciona.

O IPC é um indicador que tem por finalidade medir a evolugédo, no tempo, dos
precos de um conjunto de bens e servicos considerados representativos da estrutura de
despesa de consumo privado da populagéo residente, num espaco geogréafico delimita-
do. Deve ter-se presente que o IPC néo esta especialmente vocacionado para medir o
nivel de precos em determinado periodo, mas antes a variagdo desse nivel entre dois
periodos.

O IPC ¢ o principal indicador da inflagdo e desempenha um papel importante a
varios niveis tal como descrito no Quadro 1.2.



Quadro 1.2
UtilizagGes do IPC

Utilizagdo econdmica

Permite analisar a evolugdo econémica e formulagdo, e ou refor-
mulacéo de politica de precos;

ComparacOes das evolugdes dos pregos entre paises ou regides de
forma a analisar a sua competividade-preco;

Utilizag&o como deflator no quadro da contabilidade nacional, no
calculo dos agregados de consumo privado a precos constantes,
(avalia o nivel de vida das familias em termos reais, ou seja 0
conjunto de bens e servigos que uma familia pode adquirir des-
contado o efeito preco);

E o indicador mais utilizado para calcular a inflagéo.

Politicas sociais

Constitui uma base de referéncia, no ambito da negociacao sala-
rial, tanto na esfera publica como na privada;
Serve também para o reajuste das pensdes sociais ou outras trans-

feréncias.

Utilizagdo juridica

Como plataforma de actualizacdo de valores fixados, em contra-
tos publicos ou privados (muitas leis e contratos tém clausulas
que tém em consideracgéo o IPC para reajustes dos montantes
nominais);

Um dos objectivos fundamentais das autoridades de um pais é
manter o custo de vida para o seu pais. Neste sentido o IPC serve
de meio de reformulagédo dos precos ou de planos alternativos
evitando a depreciacéo do valor da moeda nacional, e a respecti-
va deterioracdo das condi¢des de vida dos cidadaos, garantindo a

valorizagdo dos seus rendimentos.

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) de Cabo Verde calcula este indicador

com periodicidade mensal e difunde os seus resultados ao décimo dia atil apds 0 més de

referéncia do indice.




1.2 Objectivos do Relatorio

1.2.1 Gerais.

O presente relatdrio é o resultado do estagio desenvolvido nos Instituto Nacional
de Estatistica de Portugal e de Cabo Verde, sob orientacdo do Prof. Doutor Jorge Men-
des e co-orientado pelo Dr. Daniel Santos, como requisito parcial para a obten¢édo do
grau de Mestre em Estatistica e Gestdo de Informac&o, na area de Gestéo de Sistemas e
Tecnologias de Informagéo no Instituto Superior de Estatistica e Gestdo de Informacéo
— ISEGI, da Universidade Nova de Lisboa. O tema central do estudo &, “Ndmeros indi-
ce — Uma abordagem & problemética dos indices de Precos no Consumidor (IPC), no
quadro do Sistema de Informacdo sobre a inflagdo — O Caso de Cabo Verde”, analisan-
do a sua desactualizacao face a realidade actual da economia cabo-verdiana.

Com o financiamento do Banco Mundial o Instituto Nacional de Estatistica rea-
lizou em 2001/2002, um Inquérito as Despesas e Receitas Familiares/CondicGes de vida
das Familias (IDRF) visando, entre outros objectivos, actualizar a estrutura de pondera-
cao que se considerou estar desadequada a realidade de Cabo Verde, uma vez que a
ultima estrutura datava de 1988/1989 e foi utilizada para elaborar os indicadores sobre o
perfil da pobreza. Pretende-se com o presente trabalho abordar alguns dos factores que
estdo ligados a “desactualizacdo” e consequentes criticas ao IPC89 como indicador fia-
vel de inflagdo. Por outro lado, este relatdrio, revendo a literatura mais recente, analisa

as metodologias e as melhores praticas utilizadas recentemente.



1.2.2 Especificos.

Constitui objectivo do presente trabalho identificar os pressupostos que demons-
tram que o IPC89 se encontrava desajustado da realidade de consumo das familias cabo-
verdianas e apresentar algumas recomendacdes fundamentais. Para tal, pretende-se:

a) analisar e avaliar os procedimentos metodolégicos do IPC;

b) reproduzir um indice fiavel de acordo com os padrdes de consumo actua-

lizados a 2002;
C) melhorar a representatividade do IPC;
d) inventariar os principais problemas técnicos do IPC.

1.2.3 Hipoteses.

Este relatorio de estagio pretende testar uma Unica hipétese, sequndo a qual, sob
determinados pressupostos apresentados ao longo do trabalho, as diferentes abordagens
para o célculo de indices de precos e respectivas metodologias utilizadas para a produ-

cao da taxa de inflacdo confirmam ou néo as sucessivas criticas ao IPC89.
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2 NUMEROS INDICE - BREVES REFERENCIAS TEORICAS

2.1 Introducéo

Os numeros indice (ou apenas indices) sao indicadores que medem alteragdes
entre grandezas do mesmo tipo ou variagdes entre grandezas diferentes e aplicam-se no
campo da producao, evolucao dos precos, custo de vida, salérios, registos demogréficos,
entre outros.

Toda a anélise econdmica utiliza dados numéricos e estatisticos, para viabilizar o
desenho de cenarios. Quando se trata de analise macroeconémica, € importante que
sempre seja considerada a inflagéo, pois os seus efeitos, de acordo com a teoria econo-
mica, Sd0 muito mais intensos sobre a procura agregada, do que qualquer outra variavel.
Dada a importancia deste indicador, é colocado neste trabalho uma viséo estrutural e
conceptual da inflacdo, ou seja, ndo serdo abordados os motivos e os efeitos do movi-
mento inflacionista, mas como se calcula e como se pode chegar a estes valores, até
porgue é necessario que se tenha uma visdo sobre a estrutura do indice para que seja
possivel a sua compreensdo. Assim, o presente capitulo aborda também um levantamen-
to sobre os indices de precos calculados pelos principais Institutos de Estatistica e, por
conseguinte aborda algumas aplicagdes praticas dos indices apresentados e divulgados a
populagéo.

Os indices de inflagdo sdo utilizados para avaliar a variagdo de pre¢os num
determinado sector da economia. Explicando melhor, inflacdo € o movimen-
to/comportamento continuo no nivel geral de pregos, ocasionando uma perda do poder
aquisitivo da moeda. Assim os indices de inflagdo “medem” o quanto variam esses pre-
¢os. Os indices de precos pretendem verificar a variagdo monetaria ou taxa de inflagéo
num periodo de tempo referenciados a determinados espacos.

Como medem varia¢des no tempo e no espacgo, permitem sintetizar e apresentar
de forma eficaz a natureza das alteragdes numa ou Vérias variaveis, sendo mais fécil
identificar flutuacGes referentes a sub-periodos que se repetem ao longo do tempo.

Usando os numeros indice € possivel, com um so valor, avaliar a evolucéo de
um conjunto complexo de variaveis (precos). Se na perspectiva da analise temporal
existe uma ordenacdo natural de periodos que constituem uma série temporal, 0 mesmo
ndo pode ser dito no Ambito da analise territorial (espacial), em que sdo comparadas

varias areas (niveis de precos).
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Cada agente econémico ao longo de um periodo de tempo utiliza de uma quanti-
dade razoavel de bens e servigcos que torna quase impossivel uma viséo global baseada
em estudos pormenorizados/individualizados baseados em todos esses bens e servicos.
Para contornar esta dificuldade foi desenvolvida a teoria dos numeros indice. Estes indi-
cadores sdo usados para agregar a informac&o, primeiro ao nivel basico ou basic hea-

ding® e posteriormente aos niveis de agregacéo subsequentes.

2.2 Historia e Principais Abordagens da Teoria de Indices de Precos

A histdria da investigacdo em indices de precos tem seus primeiros registos no
inicio do século XVIII, com tentativas de estimacao feitas, de forma independente, e
sempre com 0 mesmo objectivo: calcular as variagfes do poder de compra de diferentes
moedas. De acordo com Diewert (1993), a primeira proposta de método de calculo de
um indice de precos foi apresentada por William Fleetwood, o Bispo de Ely, em 1707.
No seu livro Chronicon Preciosum analisou a variacdo do nivel de precos (ou a variagao
do valor da moeda) comparando os gastos de um estudante de Oxford em 1707 e em
1460, utilizando para tal um cabaz de consumo fixo.

Apos alguns anos, duas outras iniciativas de construcéo de indices de preco apa-
recem registadas na literatura em 1738 e 1764. Diewert (1987) cita a proposta e utiliza-
cao de uma formula de célculo feita por Dutot em 1738. O indice de Dutot consiste na
razdo entre a média geral dos precos num determinado periodo e a média geral dos pre-
¢os num periodo base. Esta formulagéo apresentou, contudo, pouco sucesso dada a
grande possibilidade de erro em resultado da diferenca da magnitude de precos e de

unidades dos produtos considerados. A formulacéo do indice de Dutot é a seguinte:

louwot =—— 5 (1)

em que: n é o numero de bens e/ou servigos envolvidos no calculo; t representa a data

corrente; b representa o periodo base de comparacéo; ptg € 0 preco do bem g no

periodo corrente; e pz € 0 preco do mesmo bem g no periodo base.

> Corresponde ao nivel de agregacéo mais elementar e, normalmente, consiste de uma tabela de precos
de um grupo homogéneo de produtos e servigos no ambito de inquéritos realizados em diferentes
estabelecimentos comerciais
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A proposta de 1764, como pode ser vista em Diewert (1987) e Carmo (1987), é
do italiano Gian Rinaldo Carli, que analisou o comportamento de pregos para alguns
produtos como cereais, vinho e azeite de 1500 a 1750. Carli utilizou uma média aritmeé-
tica simples das razdes dos precos nos periodos comparados, e apesar de apresentar uma
férmula distinta de calculo, o seu indice envolve as mesmas varidveis do indice de
Dutot:

s P
g=1 pz 2)
lcai =————

em que: n é o numero de bens e/ou servigos envolvidos no calculo; t representa a data

corrente; b representa o periodo base de comparacéo; ptg € 0 preco do bem g no

periodo corrente; e pz € 0 preco do mesmo bem g no periodo base.

Ainda no fim do século XVIII, cabe ressaltar a iniciativa de construcdo de um
indice de precos realizada no ano de 1780 induzida pela Legislatura do Estado de Mas-
sachusetts nos Estados Unidos. De acordo com Diewert (1993a) o objectivo desse indi-
ce era corrigir o pagamento dos soldados envolvidos na guerra, procurando amenizar 0s
efeitos da grande inflagdo existente no periodo. Segundo Gameiro (2004) esse indice
representa o primeiro de caracter publico e oficial da historia.

Contudo, percebe-se que até entdo a maioria dos indices existentes ndo conside-
ravam critérios de ponderacao, como € o caso dos indices de Dutot e de Carli. Entretan-
to, em 1823 destaca-se o trabalho de Joseph Lowe, considerado o pai do conceito da
ponderacao dos indices. De acordo com Diewert (1993a), Lowe desenvolveu este con-
ceito detalhadamente, referenciando o trabalho de Fleetwood que em 1707 utilizou seu
cabaz fixo para anélise da variacdo dos pregos. No desenvolvimento de seu indice,
porém, Lowe néo especifica como seria formado o vector de quantidades. Por esse

motivo o indice apresenta limitacdes. O indice de Lowe é representado por:
n t
Zg:l Py-dyg

I Lowe = Z:n—b
g=1 pg qg
em que: n é o nimero de bens e/ou servicos; t representa a data corrente; b representa

3)

- ~ 7 - b -
0 periodo base de comparacao; ptg € 0 preco do bem g no periodo corrente; e p, €0

preco do mesmo bem g no periodo base e ¢, € a quantidade comercializada de g .
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A ndo especificagdo de como se determinaria o vector de quantidades no indice
proposto por Lowe, foi solucionada pelos trabalhos subsequentes de dois pesquisadores
alemées, Diewert (1993), que propuseram duas das mais importantes formulas para céal-

culo de indices de prego até hoje: o indice de Laspeyres (1871) e o indice de Paasche

(1874). Para especificacdo do vector de quantidade, Laspeyres prop06s que A , na for-

b _ b b
mula de Lowe deveria representar o periodo base G =0ur-on o Paasche por sua vez,

propds para a formula o uso do vector de quantidade fixa no periodo corrente

0y =0y

2.3 Abordagem Econdmica

A abordagem econdmica considerada por Gameiro (2004) como a terceira gran-
de linha de pesquisa em indices de pregos, e, portanto, a mais recente entre as trés abor-
dagens, destaca-se das demais por assumir a interdependéncia entre pregos e quantida-
des.

Essa abordagem teve como precursor o russo Kons (1939), que prop6s o con-
ceito de Indice de Custo de Vida (ICV) baseando-se na comparago entre as despesas
monetarias de um consumidor, dadas suas preferéncias, entre dois periodos de tempo,
onde ocorrem varia¢des nos precos dos bens e servigos consumidos. Pode também ser
interpretada como o célculo da variagdo do custo de vida de um consumidor mantendo
inalterado seu nivel de utilidade.

Com essa abordagem pbde-se dar sentido economico as formulas de indices de
precos, ja que sdo utilizadas em suas construgdes a funcédo utilidade ou as preferéncias
do consumidor, e a fungéo custo ou os dispéndios dos consumidores, que sao restricdes
utilizadas nos processos de optimizacao na Teoria Econdmica.

A funcéo utilidade de um consumidor pode ser entendida como um modo de

descrever e ordenar suas preferéncias através do cabaz de consumo com 1 produtos:

F(a) ,com3= (00 05) . A sua funcéo custo pode ser entendida como o valor dis-

pendido ao adquirir o cabaz preferido, ou seja, as quantidades desejadas de cada produto

do cabaz, dados seus respectivos precos: C(F(a), p) , com P=(py Pz Py) . O con-
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sumidor procurard, portanto, minimizar essa funcéo custo garantindo um determinado
nivel 6ptimo de utilidade U (Varian, 2006). Tem-se assim:
Cup=min{p-q:F(q)>u} (4)
Pela teoria da dualidade, a escolha éptima do consumidor também pode ser ana-
lisada como a busca do cabaz que maximize sua utilidade, ou o cabaz do mercado de
maior nivel de utilidade possivel dada a sua fungédo custo ou restricdo orcamentais

(Varian, 2006). Logo, a formula proposta por Kons € a seguinte:

C(F(q), p'
| oniis — (5)
T C(F(g), p°

em que: F(q) é uma funcdo de n varidveis representando as preferéncias do consumi-
dor; e C é a funcdo custo ou despesa do consumidor dados 0s pregos correspondentes
aos periodos base e corrente ( pb e p'). O grande problema da utilizacdo pratica desse
método de calculo vem da dificuldade do claro conhecimento das verdadeiras preferén-
cias do consumidor, ou o conhecimento de sua funcao utilidade, Diewert (1987, 1993).
Portanto, como solucéo, o autor aponta como necessario o conhecimento dos limites ou
fronteiras (bounds®) para esse indice. Esses limites dependeriam apenas dos precos e
quantidades observadas, e ndo das funcoes especificas F e C.

Para Diewert (1987, 1993), os limites poderiam ser estabelecidos considerando-

se a funcdo C como a despesa efectiva do consumidor, ou seja, simplesmente como o
produto da multiplicacdo do preco pela quantidade consumida do bem ou servico. Esse
produto representaria a solugéo do problema de optimizacgao da escolha do consumidor.
Portanto o indice proposto por Konds ficaria da seguinte forma:

t t
P-q
I konis =5 (6)
P-q
ou simplesmente
t
Vv .
| konis = 5 (67)
Vv

emque p'-q', v, p°-q°, v’ sdo os pregos, as quantidades e o valor da despesa no
periodo corrente e no periodo base, respectivamente.

Com isso, Konus (1939), assim como Diewert (1987, 1993, 2001, 2002),

demonstram que esse indice que mede a variacéo do valor do dispéndio do consumidor

® Termo utilizado por Diewert (1987, 1993)
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do periodo base para o periodo corrente, teria como limites maximo e minimo, os indi-
ces de Laspeyres e Paasche, respectivamente.

Essa constatacao pode ser encontrada também, de forma indirecta, em Simonsen
(1976), Bilas (1980), Pindyck e Rubinfeld (1999), e Varian (2006). Com base na teoria
econdmica do consumidor, o indice de Laspeyres tenderia a sobrestimar a verdadeira
evolucéo dos precos por considerar como factor de ponderacao as quantidades do ano
base’. J& o indice de Paasche tenderia a subestimar a verdadeira evolugao dos precos
por considerar como factor de ponderacédo as quantidades do periodo corrente.

Ao considerar em sua formula as quantidades consumidas constantes, o indice
de Laspeyres assume que os consumidores ndo alteram seus padrdes de consumo ou nao
migram para outros produtos apds uma mudanca de precos relativos. E o indice de
Paasche ao considerar as quantidades variaveis ou actualizadas deixaria de ajustar essa
quantidade de acordo com os efeitos da variagédo relativa dos precos dos bens substitutos
e complementares.

Segundo Simonsen (1976) e Gameiro (2004), com base nessas constatagdes,
Irving Fischer foi estimulado a propor sua formula de nimeros indice buscando uma
aproximac&o do indice real de variagdo de pregos: a média geométrica dos indices de
Laspeyres e Paasche. Apesar das limitac6es dos indices de Laspeyres e Paasche, cabe
ressaltar que, segundo Carmo (1987, 2004), ha um resultado muito importante para a
utilizacdo pratica dessas formulas: os conceitos de indices “exactos” e “superlativos”. O
primeiro conceito vem da constatagdo de que algumas férmulas s&o consistentes ou
“exactas” para determinadas especificagdes da funcdo utilidade ou da funcéo de despesa
unitaria correspondente. O autor, assim como Diewert (1976, 1993), demonstra que
esses indices possuem elasticidade-preco zero, ndo captando o efeito substituicdo no
consumo, sendo consistentes com uma funcdo do tipo “Leontief” em que o consumo se
d& em proporcdes fixas.

O conceito de exactidao de numeros indice ¢ amplamente discutido na literatura.
Porém, a abordagem econdmica ainda se mostra bastante limitada justamente por se
basear em hip6teses muito restritivas sobre o comportamento dos consumidores. E nes-
se sentido, de acordo com Carmo (2004), a concepcdo bastante difundida das limitagdes

de férmulas baseadas no comportamento do consumidor é atenuada pelo conceito de

" Efeito substituicao.
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indices “superlativos”. Esse conceito desenvolvido por Diewert (1976) refere-se a for-
mulas que séo consistentes com fungdes agregativas flexiveis, como é o caso do indice
de Fischer. Os indices de Walsh e de Térnqvist®, também permitem flexibilizar as hipé-
teses restritivas do comportamento do consumidor, e, portanto, sdo considerados “super-
lativos”. Ainda e de acordo com Vartia (1976), outra caracteristica importante, mas ndo
necessaria, dos indices “superlativos” é o a de respeitarem a propriedade de consisténcia
na agregacao, que espera que o indice calculado em diferentes niveis deva ser igual ao
indice calculado a partir de informacdes desagregadas.

Logo, apesar de algumas limitacfes, a abordagem econdémica ligada a constru-
cao de numeros indice tem grande importancia por se basear no comportamento do con-
sumidor e, portanto, permitir pelo menos determinar os limites onde se encontra “o ver-
dadeiro indice”. Porém, nas Ultimas décadas outras abordagens teoricas foram retoma-
das no processo de discussdo do problema pratico de calculo de indices de precos. S&o
elas, a abordagem estatistica e a axiomatica, duas correntes de pesquisa antecedentes da

abordagem econdmica, com grande importancia tedrica e pratica, Carmo (2004).

2.4 Abordagem Estatistica

A abordagem estatistica ou abordagem estocastica, proposta no século XIX por
alguns economistas preocupados em explicar a variagdo no nivel geral de precos, pode
ser considerada segundo Gameiro (2004) como a primeira grande linha de raciocinio na
teoria dos numeros indice. De acordo com Diewert (1987, 1993) essa abordagem foi
concebida atraves das ideias de William Stanley Jevons (1865 e 1884), que assumia que
aumentos da oferta monetaria seriam responsaveis por aumentos proporcionais no nivel
de pregos, excepto pela existéncia de erros aleatorios como as flutuacdes de pregos de

bens e servigos especificos. Para Jevons, dado um namero suficiente de observacoes
independentes, a relacdo dos precgos de dois periodos, ptg/ pz, era distribuida indepen-

dente e simetricamente em torno de uma média comum e, portanto, essa média poderia
ser considerada como o estimador da componente de variagdo comum e proporcional.
Segundo Diewert (1987, 1993), se essa distribui¢do fosse normal, o estimador de maxi-
ma verosimilhanca seria a média aritmética calculada com a férmula de Carli. J& se a

relacdo dos precos seguisse uma distribuicao log-normal, a média mais adequada seria a

® Que se referira adiante.
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geométrica. Jevons defendia o uso da segunda opgéo e propds o calculo representado

pela seguinte formula:

t n
| Jevons — | |
b

AN

em que: n é o numero de bens e/ou servicos; ptg € 0 preco do bem g no periodo cor-

(")

rente (t); e pz é 0 preco do mesmo bem g no periodo base (b).

A abordagem estatistica, segundo Diewert (1993a) foi criticada por outros pes-
quisadores destacando-se Irving Fischer (1911) e o economista John Maynard Keynes
(1930). As maiores fontes de criticas a essa abordagem devem-se a auséncia de factores
de ponderagéo no calculo, como as varia¢des nas quantidades dos bens e servicos con-
sumidos, de modo semelhante as limitagdes dos indices precursores de Carli e Dutot. A
consideracdo de que as variacdes nos precos estdo relacionadas com variages nas quan-
tidades, tal como se explicita nessa abordagem, acaba em conflito com a teoria econo-
mica.

No entanto, considerando-se que para se chegar a um indice apropriado neste
quadro conceptual, é necessario o conhecimento da distribuicdo de probabilidade dos
relativos de precos e do termo aleatorio, a abordagem estatistica € de grande utilidade
segundo Carmo (2004). Para o autor ¢ interessante lembrar que no processo de constru-
cao de IPCs sdo utilizadas amostragens probabilisticas em praticamente todas as situa-
¢Oes onde selec¢Bes amostrais sdo necessarias. Sao os casos dos Inquéritos as Despesas
e Receitas Familiares — IDRFs, da seleccdo dos respondentes, seleccéo de produtos que
integrardo o cabaz, entre outros. Logo, apesar de toda discusséo teorica, percebe-se a
possibilidade e necessidade pratica de relacionar essa abordagem com as demais.

Além do mais, dado o problema da auséncia de ponderacdo, o indice de Jevons
foi o ponto de partida para uma evolucgéo natural: o indice geométrico ponderado. Dois
métodos de ponderacdo a destacar sdo: os indices de Konuis-Byushgens e de Térngvist.

Como afirma Gameiro (2004), o primeiro é muitas vezes conhecido simplesmen-
te como Indice Geométrico. Entretanto, Diewert (2003) atribui a autoria desse indice a
Konls e Byushgens (1926). A sua férmula tem como peso a participacdo do gasto com

0 produto no periodo base, e é representada da seguinte forma:
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wg

t b b
11| Po b PgrGg
| Koniis—Byushgens — Wy = Zn b

=1\ pg Py ¢

g=1"49
em que: n é o nimero de bens e/ou servicos; ptg e qtg s&o respectivamente o preco e

(8)

N

quantidade do bem g no periodo corrente (t); pz e qz s&o respectivamente o0 preco e

quantidade do mesmo bem g no periodo base (b) e w*g’ é a quota da despesa com o pro-
duto g no total do no total da despesa no momento base.

De acordo com Diewert (1987) o indice proposto por Térnqvist (1936) diferen-
cia-se do anterior por considerar como peso a média das despesas do consumidor nos

dois periodos em consideracdo. A férmula proposta é:

bt
wh+w
t 2 b b t t
n . .
I _ _H & b _ pg qg t pg qg (9)
Tornguist — ) yWg = n b 5 'Wo= n P
91\ Py Zg:l Py-dyg Zg:l Py-dyg

Apesar do indice de Toérngvist ser considerado, segundo Gameiro (2004), como

o melhor indice no campo estatistico, o indice de Konls-Byushgens é mais viavel quan-
to a producdo ja que utiliza como ponderacgéo as parcelas de despesa do periodo base, e,
portanto, ndo necessita de inquéritos constantes®.

Sobre esses dois indices importa ainda realcar que ambos se identificam exacta-
mente com o indice tedrico de Divisa. Essa identificacdo pode ser confirmada em traba-
Ihos como Kirsten (1975), Carmo (1987, 2004) e Triches e Furlaneto (2005) que apre-
sentam o indice de Divisa como uma média geométrica ponderada pela participacédo de
produtos em orgamentos totais.

2.5 Abordagem Axiomatica

A abordagem axiomatica, de caracter l6gico-matematico ou abordagem de
testes tem por base observaces e testes de consisténcia das principais formulas
propostas na literatura, procurando com isso estabelecer uma férmula de calculo

ideal. De acordo com Diewert (2002) a ideia basica dessa abordagem é que a

% O indice de Konus-Byushgens é considerado ao nivel da abordagem econémica como um indice
“exacto” para uma funcédo de elasticidade unitéria tipo “Cobb-Douglas”, e, dentro da mesma
abordagem o indice de Térnqvist é considerado “superlativo”. Por também figurarem na abordagem
estatistica, sdo bons exemplos da necessidade de uma aproximagao integrada das trés principais
abordagens para a elaboragdo na pratica de indices de pregos.



19

formula de um indice de pregos, P =(p° p',q°.q'), dada como uma funcéo dos vec-
tores de precos e quantidades representando dois periodos (base e corrente) e designa-
dos por p’ e p',e q” e q' respectivamente, pode ser considerada como uma média
ponderada dos precos relativos. Com essa estrutura definida a questao € avaliar se
P=(p" p'.q"q") satisfaz um nimero suficiente de propriedades mateméticas que uma

média ponderada de precos relativos poderia satisfazer até que a forma funcional de P
seja determinada. Essa abordagem que se fundamenta na analise matematica das formu-
las para o calculo de indices até entdo estabelecidas é considerada por Gameiro (2004)
como a segunda grande linha de pesquisa para o problema de indice de precgos. Para
Diewert (1987, 1993) as primeiras pesquisas realizadas de forma sistematica da aborda-
gem axiomatica sdo atribuidas a Walsh (1901, 1921, 1924), mas admite-se que frequen-
temente se atribui a Irving Fischer (1922, 1927) a proposta dessa abordagem. Isso se
deve ao facto de Fischer ter sido um dos seus principais defensores, e, acima de tudo, ter
produzido trabalhos classicos nos quais prop6s varios testes l6gicos com aplicacao a
mais de 100 métodos distintos no calculo de indices. Apos 0s testes propostos por Fis-
cher, de acordo com Gameiro (2004), outros foram recomendados gradualmente por
outros autores e passaram a fazer parte do conjunto de testes recomendados. Uma revi-
sdo completa dos testes 16gico-matematicos mais relevantes e utilizados na teoria dos
indices de precos, assim como a discussdo de suas controvérsias no meio académico
pode ser estudada em Vartia (1976) e Diewert (2003). Alguns dos testes mais relevan-

tes, baseados nesses trabalhos séo apresentados no Quadro 2.1.
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Quadro 2.1
Testes Logico-Matematicos Usados na Teoria de indices de Pregos™®
(Continua)
Teste Formulacéo Descricao
Para qualquer momento e consideran-
Positividade do que todos 0s precos séo positivos o

P(p", p.q"q) >0

resultado do indice é positivo. Este
teste ndo origina muitas controvérsias.

Identidade ou

Se 0s precos dos dois periodos forem
iguais, entdo o indice de pregos é
igual a 1, independente do vector das

preco cons- P(p’ p.q"q") =1 suas respectivas quantidades. A con-
tante trovérsia desse teste é que as quanti-
dades podem assumir diferentes valo-
res nos dois periodos.
Se 0s precos do periodo corrente
Homogenei- - b forem homogeneamente superiores
dade para os P(p'p = [7' p ],q q)= aos do periodo base no valor do factor
precos no —y-P(p" p\, " q) y (escalar) entdo o indice de pregos
periodo cor- com y >0 corrente € igual ao produto de y pelo
rente indice do periodo base, independente
do vector das respectivas quantidades.
Se o0s precos do periodo base forem
homogeneamente superiores aos do
periodo corrente no valor do factor y
Homogenei- P(p’ = [y' pt] 0 = (escialialr') en':ao 0 |n(illlce c:je pr?(l;os I(:or
dade para os B A ren.e é igua :’,:IO pro uto. e y pelo
precos no =y -P(y-p,p.q.q) indice do periodo base, independente

periodo base

com y >0

do vector das respectivas quantidades.
Este teste e o0 anterior restringem o
comportamento do indice de pregos a
medida de alteracdo da escala de um
dos vectores.

19 A formulagéo é dada como uma fungéo dos vectores de precos e quantidades representando dois

periodos: t representa a data corrente; b representa o periodo base de comparag&o; pt e qt sdo

respectivamente o preco e a quantidade no periodo corrente; e pb e pt sdo respectivamente, preco e
quantidade no periodo base.
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Teste Formulacéo Descricéo
Os vectores p” e p'~ representam a
permuta de componentes nos vectores
p’ e p', assim como os vectores q”

Reversao P(p*,p".q".q") = e g' representam a permuta das

de commo- bt b ot : b oo ot

dities =P(p° p'.q"q") quantidades q” e g dos mesmos
componentes. Este teste garante que o
resultado do indice de pregos P deve
ser invaridvel a mudanca na ordem
dos produtos que o compdem.

Comensu-

rabilidade,

inva-riancia | P(aiPsseanPo; @iPseoctn Po; O teste demonstra que o resultado de

a mudancas b b 1t 1t um indice de precos néo se altera,

: oy Opoeens@ly Oyr g Gyoemnatg Gy « i
nas unida- . b ¢ b bt caso ocorra uma alteracéo dqs unldaj
des de PCPLs Pys Prveess Pyi Gy Ui GyeeG,) | des de mensuragdo (monetarias e fisi-
medidaou | paratodo o,>0, ;" >0 cas) de cada produto
no padrao
monetario

Este teste garante que um indice de
precos que calcule a variagdo do
periodo base para o periodo corrente,
apresente exactamente o resultado
Reversio o inverso se §alculado inversamegte
temporal P(p'p.a.q) =m entre o periodo corrente e o periodo
PEoH base. Observa-se que € um teste per-
feitamente atingido para o caso de
apenas um produto, ou seja, se 0 pre-
¢o dobrar de b para t, entdo caira
pela metade de t para b.
Este teste procura garantir a consis-
téncia do indice quando calculado
entre quaisquer dois pontos no tempo.
Circulari- Para Gameiro (2004), este é o teste
b t+1 b t+1 . , . ~ .
dade ou P(p.p 0.9 )= com maior polémica e relevancia no
transitivi- =P(p", p.q"°q)-P(p' p* q',q"") | estudo de indices de pregos, pois, se
dade um determinado indice, utilizando a

base fixa ou a encadeada chegar ao
mesmo resultado, ele tem necessaria-
mente que atender a esse teste.
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Teste

Formulacéo

Descricao

Valor
médio

t

P

—g+g:1,...,n

P,

ming <P(p”,p'g.q)<

O teste indica que o valor calculado
do indice se deve situar entre a razéo
minima e maxima dos precos da série
utilizada no célculo. Corresponde ao

< man[Fp)s:g_l,...,n} vulgar teste da média.
¢}

O teste explicita que sendo para um
determinado momento, o valor mone-
tario das vendas ou da despesa, V ,
Sevi=p'-g'ev’=p’q°tem-se igual a multiplicagdo dos pregos, P,
pelas quantidades dos produtos, Q, é
desejavel que o produto dos indices
de precos por indices de quantidades
calculados por um mesmo critério
produza um resultado que correspon-
da ao indice de valor.

Reversao
de factores
oudecom- | P(p® p'q”a")-Q(q"q" p’ p) =
posicéo das —V (v )

causas

A ideia inicial desta abordagem proposta por Fischer era a de que quanto mais
testes a formula satisfizesse, melhor seria. Entretanto, de acordo com Carmo (2004), o
conjunto de testes propostos por Fischer deveria ser sempre valido quando apenas um
bem era considerado. Para o autor os testes nem sempre seriam assegurados por formu-
las de agregados de bens. Nesse sentido, alguns autores como Simonsen (1976)
demonstram que os testes da identidade ou do preco constante, de reverséo temporal e 0
da circularidade ou transitividade, que sdo alguns dos mais importantes, sao proprieda-
des asseguradas conjuntamente apenas por indices simples.

Observa-se, portanto, que os indices mais utilizados na pratica, por serem com-
postos, nem sempre atendem aos testes propostos conjuntamente, o que conduz, segun-
do Simonsen (1976) a impossibilidade de omitir algum convencionalismo nas medicgdes
de indices. Hoffmann (2006), também discute algumas dessas propriedades desejaveis,
englobando-as num tépico denominado “qualidade dos nimeros indice”, e descreve que
os indices mais utilizados na pratica ndo respeitam necessariamente a algumas dessas

propriedades.

2.6 Definicdo de Nimeros indice

Os Numeros indice sdo indicadores sintéticos que comparam 0s valores obser-

vados de uma variavel ao longo do tempo e ou em diferentes espacos. Neste sentido,
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corresponde ao racio entre um determinado valor observado para uma variavel em causa

(valor corrente) e outro valor tomado para comparagéo (valor base).

2.6.1 Principais correntes tedricas sobre numeros indice aplicados ao
célculo de IPCs.

N&o existe na literatura sobre o assunto uma definicéo precisa de nimeros indi-
ce. Em geral o que se apresenta ¢ uma ideia do “problema dos nimeros indice”, como
bem ilustram as defini¢es de Fischer (1922), Bowley (1926), Keynes (1930), Frisch
(1936) e Diewert (1987 e 1993) transcritas, a sequir'':

“If we look at prices as starting at any time from the same point, they seem do scatter
or disperse like the fragments of a bursting Shell. But, just as there is a definite center of
gravity of the shell fragments, as they move, so is there a definite average movement of
the scattering prices. This average is the “index number”. Fischer (1922), pag. 3.

“Index-numbers are used to measure the change in some quantity which we cannot ob-
serve directly, which we know to have definite influence on many other quantities
which we can observe, tending to increase all, or diminish all, while this influence is
concealed by the action of many causes affecting the separate quantities in various
ways”. Bowley (1926, pag. 196).

“The price of a composite commodity which is representative of some type of expendi-

ture, we shall call a price level; and the series of numbers indicative of changes in a
given price level we shall call index numbers”. Keynes (1930), pag. 47.
“The index-number problem arises whenever we want a quantitative expression for a
complex that is made up of individual measurements for which no common physical
unit exists. The desire to unite such measurements and the fact that this cannot be done
by using physical or technical principles of comparison only, constitute the essence of
the index number problem and all the difficulties center here”. Frisch (1936), pag. 71.

“The index number problem may be phrased as follows. Suppose we have price data

P'=(p.,...,p)) and quantity data X' =(x.,...,.xy ) on N commodities that pertain to

economic unit i or that pertain to the same economic unit at time period i for

i=(1,2,,...,1 ).The index number problem is to find | numbers p' and | numbers X'

1 Algumas destas definicdes e outras podem ser encontradas em Allen (1975).
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A N P .
such that p'x'=p'x' sz p,xn for i=(1,2,,...,1) P is the price index for period i

n=1

(oruniti)and x' is the corresponding quantity index”. Diewert (1993), pag. 71.

As defini¢des acima, como nota Allen (1975), evidenciam que a teoria de nime-
ros indice tem sido utilizada principalmente na analise tedrica e em estudos empiricos
em economia, apesar de também ser aplicavel a outras areas como demografia. A histé-
ria da aplicacdo deste método de construcdo de varidveis a economia esta estreitamente
ligada a nocéo de indice de pregos ao consumidor, como uma "proxy" de variacdes no
poder de compra da moeda. Isto pode ser inferido da leitura de alguns "papers™ como 0s
de Kendall (1969), Ruist et al. (1968); Samuelson e Swamy (1974) e de textos classicos,
como o de Fischer (1922) sobre nimeros indice e o0 de como o de Keynes (1930), sobre
teoria monetaria. Com o desenvolvimento da teoria econémica do consumidor desde a
segunda metade do seculo XIX, aliado a crescente utilizacdo de matematica e métodos
estatisticos aplicados a problemas econdémicos, varios enfoques tedricos foram desen-
volvidos para resolver “problema dos nimeros indice”. Esses enfoques segundo Die-
wert (1993 e 2003) e Samuelson e Swamy (1974) podem ser assimilados por trés apro-
ximacdes tedricas ao problema: a aproximacgédo econdémica; a aproximacao axiomatica e
a aproximacao estocéstica. A primeira busca definir a formula ideal — "o verdadeiro
indice" - a partir de categorias relativas a teoria econémica, como a teoria do consumi-
dor, por exemplo. A segunda, parte de um conjunto de critérios l6gicos, que podem ser
apresentados matematicamente, para chegar a uma formula ideal. Tem como referéncia
principal os testes de Fischer (1922). O enfoque estocastico, no caso de indices de pre-
cos, toma por base a distribuicéo de probabilidades de relativos de precos para determi-
nar a formula ideal. Esta corresponderia ao estimador de maxima verosimilhanca de
uma medida de tendéncia da distribuicdo. Uma constatacdo intrigante, acerca dessas
abordagens, é que ha muitas coincidéncias entre as solucdes propostas por cada um
deles. Além disso, a elaboracdo pratica de nimeros indice, utiliza procedimentos rela-
cionados a essas trés aproximagdes de forma integrada como mostra Carmo (1988 e
2004). Sob esse enfoque um indice de precos seria interpretado como uma "medida com
teoria”, por analogia ao método econométrico. No entanto, enquanto entre os objectivos
da econometria estdo a estimacdo de relagBes entre variaveis e a realizacdo de inferén-

cias, o calculo de “numeros indice” visa, principalmente, a construcdo de variaveis.
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Mesmo no caso de IPCs, em que se pode estabelecer uma correspondéncia com
o conceito de Indice de Custo de Vida, sdo notadas como, apontam Allen (1974) e
Samuelson e Swamy (1974), ambiguidades e circularidades nos principais conceitos e
definigdes utilizados. O cerne dessas dificuldades reside no facto de um indice estar em
correspondéncia, quando se trata de um complexo de itens heterogéneos, com variagdes
de magnitudes ndo observaveis directamente, o nivel de utilidade, por exemplo. A isso
se adicionam limitagcOes operacionais, uma vez que indices de pregos para grandes agre-
gados requerem estruturas complexas de recolha e processamento de dados, nas quais a
adopcao de préticas simplificadoras, nem sempre as mais recomendaveis do ponto de
vista tedrico, sdo adoptadas. De facto, o principal problema da aplicagdo do método
integrado para elaboracao de nimeros indice para grandes agregados, como € o caso dos
indices de Precos ao Consumidor calculados, tem sido a ndo disponibilidade de dados
adequados. Isto limita as possibilidades de aplicagdo de modelos alternativos. Na prati-
ca, a maioria das instituicdes estatisticas utiliza variantes da formula de Laspeyres.
Essas especificacdes s6 sdo compativeis com hipdteses muito restritas acerca do com-
portamento dos agentes econdmicos. No entanto, as possibilidades abertas pelo avanco
da informatica, véem estimulando agéncias de estatistica como o Bureau of Labor Sta-
tistics do U.S. Department of Labor a analisar e em alguns casos introduzir alternativas
metodologicas menos restritivas. Algumas destas questdes sao discutidas por Lebow e
Rudd (2003) e Moulton, Greenlees e Abraham (1998), entre outros.

2.6.2 Categorias de numeros-indice.

Os nimeros indice® podem identificar-se, por referéncia a dimenséo utilizada
nas comparagdes:

1. Indices cronoldgicos que correspondem a comparagdes para uma mesma

variavel em diferentes periodos no tempo.

2. Indices espaciais utilizados em comparacdes para uma mesma variavel

em diferentes espagos.

3. Indices mistos que combinam as dimensdes tempo e espaco.

Os indices podem também ser agrupados de acordo com a natureza e numero de

varaveis observadas em:

12 Adiante, desigandos de forma simples por indices.
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1. indices simples que correspondem & medicdo de um s6 fenémeno,
expresso por uma unica categoria.

2. Indices compostos construidos a partir dos Gltimos através da composi-
cao (agregacdo) de indices simples de varias categorias expressas por variaveis
de mesma natureza.

3. Indices complexos que expressam, sintetizando a variacdo de um con-

junto de fendmenos de natureza diversa.
2.6.2.1 Indices simples ou elementares.

Como foi referenciado anteriormente, este tipo de indice representa a evolugéo
de um s6 fendmeno (categoria) expresso por uma variavel. No entanto, este tipo de
indice ndo constitui pratica habitual da analise econémica, em que é mais frequente ana-
lisar a evolucdo de diferentes categorias ou de variaveis complexas. O indice simples
pode ser expresso de acordo com a seguinte formula:
i
1S}= 11100 (10)

0
em que: v' representa o valor da variavel ou categoria i; t corresponde ao periodo de

tempo corrente; e 0 é o periodo tomado para comparagdo ou periodo base;

Quadro 2.2

Célculo do Indice Simples para um Produto Elementar
(Continua)

Meses Janeiro Fevereiro | Margo Abril
Semana 1 100 146 152 155
Semana 2 115 148 153 155
Semana 3 130 149 154 155
Semana 4 145 152 155 155
Quadro 2.2 (Continuagdo) Preco medio mensal

Média aritmética

(MA) 122,50 148,75 153,50 155,00
Média geométrica

(MG) 121,34 148,73 153,50 155,00
Quadro 2.2 (Continuacao) Indice de precos (Janeiro=100)

Média geométrica

(MG) 100,00 121,43 125,31 126,53
Média geométrica

(MG) 100,00 122,58 126,50 127,74
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Quadro 2.2 (Continuagdo) Inflagdo mensal

Média geométrica
(MG) - 21,43% 3,19% 0,98%
Média geométrica
(MG) - 22,58% 3,20% 0,98%

Fonte e calculos do autor.

Calcula-se o preco médio mensal do produto pela média aritmética ou geométri-
ca dos precos semanais observados. Comparando os precos médios mensais*? (més cor-
rente face ao més anterior) obtém-se a inflacdo do més, ou seja, a média de Abril no
valor de 155,00 U.M., quando comparada com a media de Marc¢o no valor de 153,50
U.M., mostra uma varia¢ao nos pregos de 0,98%.

Pelos calculos mostrados nos quadros acima verifica-se que, muito embora 0s
precos ndo tenham sofrido qualquer alteracdo a partir da quarta semana de Marco, por
forca da metodologia, a inflacdo de Abril, mesmo assim, foi de 0,98 %. Com o conceito
do valor do dinheiro no tempo, podemos retirar vérias aplica¢des praticas, como por
exemplo, a construgdo de um nimero indice como ferramenta para diversas aplicacdes
de actualizacdo, correccéo e analise de valores (Antonik, 2005), situacdo que podemos
explorar posteriormente. Para exemplificar imagine-se uma variacao de um indice de
inflag&o com as variagdes mensais de precos do Quadro 2.3.

Quadro 2.3

Inflagdo Mensal

Janeiro | Fevereiro | Marco | Abril | Maio | Junho

1,4% 2,5% 2,9% 1,8% |1,0% |1,9%

Fonte: autor.
Acumulando as varia¢Ges mensais do indice obtém-se a inflacdo acumulada no

periodo. No Quadro 2.4, conforme exemplo para Fevereiro, teremos:

(1’4 +1)-[ 25 +1j-1 100=[(1,014-1,025)-1]-100 - 3,04%
100 ) \100

13 0 mesmo resultado se obteria com base nos indices calculados.



Acumulando os demais meses obtém-se 12,05%:

Quadro 2.4

Inflagdo Acumulada

Janeiro | Fevereiro | Marco | Abril Maio Junho
1,40% | 3,94% 6,95% |8,87% |9,96% |12,05%

Fonte e calculos do autor.

28

A variacdo acumulada é uma informacao importante, mas para dar-lhe um carac-

ter mais pratico, seria muito Gtil construir um indice com as variagcbes mensais, cujo

valor alcanga 112,05 em Junho (Quadro 2.5):

Quadro 2.5
Inflac&o e Indice com Base em Dezembro do Ano Precedente (100)

Janeiro | Fevereiro | Margco | Abril Maio Junho
Inflacdo 1,4% 2,5% 2,9% 1,8% 1,0% 1,9%
Inflacdo acumulada 1,40% | 3,94% 6,95% | 8,87% 9,96% 12,05%
indice base = 100,00 | 101,40 | 103,94 106,95 | 108,87 | 109,96 | 112,05

Fonte e calculos do autor.

Para calcular um indice é necessario estabelecer uma base (a referéncia de com-
paracdo), assim como foi feito com o salério do individuo que ganhava 100,00 U.M. e
teve um aumento de 10%, passando o salério a valer 110,00 U.M.. A base do exemplo
anterior € 0 més de Dezembro, adoptado como 100. A 100 ou simplificadamente 1,00,
em Janeiro acresce 1,4%, ou seja 100% + (1,4% de 100%), ou ainda, 100 x 1,014 =
101,4". Basta reproduzir o raciocinio para os meses subsequentes: 101,4% + (2,5% de
101,4) = 103,94, e assim por diante. Para obter a taxa de varia¢do para Junho, retire-se
do indice de Junho o valor de 100 (base) somado no inicio:

112,05 - 100,00 = 12,05%. Conclui-se, assim, que a varia¢do da inflacdo, no periodo
compreendido entre 1 de Janeiro e 30 de Junho, quando acumulada percentualmente, é
de 12,05%.

No Quadro 2.7 apresenta-se um exemplo de como, a partir da informacao

(Quadro 2.6) de duas variaveis relativas ao consumo de cerveja (quantidade e prego), se

obtém os indices simples relativos a variavel preco para cada uma das categorias. Neste

¥ Formulagéo aditiva.
> Formulag&o multiplicativa, regularmente utilizada.



caso sdo calculados indices de base fixa tendo 2003 como periodo de referéncia (com-

paracéo) e indices de base movel (t-1 como periodo de referéncia de t).
Quadro 2.6
Exemplo Hipotético de Consumo de Cervejas

ariaveis | Quantidade Precos
Anos MarcaA |MarcaB |MarcaC |MarcaA |MarcaB |MarcaC
2003 185 200 90 90 80 70
2004 170 199 80 95 95 60
2005 195 204 95 80 85 60
2006 210 207 100 92 70 50
2007 225 210 110 70 70 50

Fonte: autor.
Quadro 2.7

Indices Simples do Preco de Cervejas (por respectivas marcas)

ariaveis | Periodo base (2003 =100) Periodo base (t-1=100)
ANos Marca A |MarcaB |MarcaC |Marca A Marca B |Marca C
2003 100,00 100,00 100,00 - - -
2004 105,56 118,75 85,71 105,56 118,75 85,71
2005 88,89 106,25 85,71 84,21 89,47 100,00
2006 102,22 87,50 71,43 115,00 82,35 83,33
2007 77,78 87,50 71,43 76,09 100,00 100,00

Fonte e calculos do autor.

A leitura que cada uma das séries proporciona decorre do diferente periodo de
referéncia adoptado. Por exemplo, para a cerveja da marca B conclui-se que, em 2007, 0
nivel de precos é inferior em 12,5 pontos percentuais (-12,5%) ao de 2003, mas mante-
ve-se inalterado face a 2006. Por outro lado e tratando-se de indices simples, facilmente
se prova:

a) que um indice de base fixa (t,0) pode ser obtido pelo produto dos indices de base

movel entre 0s momentos 1 e t;

b) que o quociente de indices de base fixa entre dois momentos consecutivos cor-
responde ao indice de base movel face ao momento inicial.

i i i
Vy A

1
ISto=—+—2—-(..) == (11)
Vo V. Vie Vie Vo

1Sto=1S10" 1511852 () ISt 21 1S4 (10%)
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Vi
i ISto Ve Vi
ISta=—r—=—-=—— (12)
Stio V4 Vig
Vo

2.6.2.1.1 Indice agregativo simples.

Sempre enquadrado a uma referéncia de tempo, a qual costumamos chamar de
periodo base do preco ou da quantidade, esses numeros indice podem expressar um
Preco (P), uma Quantidade (Q), ou simplesmente o produto desse mesmo preco pela
quantidade que aqui vamos chamar de Valor (V), de acordo com o (Quadro 2.8).
Quadro 2.8

Formularios de NGmeros Indice Simples

indice Férmulas Relaces V, P, Q
Preco (P) Pio=2L-100 Puo= 22100
po Qt,O
' _ _Vio
Quantidade (Q) | Q,,=—;-100 Qio=—---100
do Pto
Valor (V) Vio= ptq‘ 100 | y,=Pue
Po- Yo ’ 100

Para exemplificar o formulério do Quadro 2.8, suponha-se que uma industria
vendia 125 mil caixas de maionese com 12 unidades por més, em Agosto de 2005, por
26,40 U.M., ou seja um preco unitario, por frasco de 500 gramas de 2,20 U.M., obtendo
uma receita de 3.300 mil U.M. com esse produto. Considerando que em Agosto de
2004, as vendas alcangaram 117.500 caixas vendidas a 25,79 U.M., ou seja um preco
por frasco de 2,15 U.M.. A receita de das vendas foi de 3.030.325 U.M.. O célculo dos
indices respectivos observa-se no Quadro 2.9.

Quadro 2.9
Numeros indice Simples

indice Formulas Relagdes V, P, Q

Preco (P) P= %.mo ~102,37 Bra iggzg 100-102,37
Quantidade (Q) | Q= ﬁ?ggg 1100 =106,38 Q= igggg 100-106,38
Valor (V) =%-1oo=los,9o vt,ozwzms,go

Fonte e calculos do autor.
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Os valores calculados no Quadro 2.9 evidenciam que o pre¢co aumentou 2,37%
(102,37 — 100,00). Ja a quantidade experimentou um crescimento maior, ou seja, 6,38%
(106,38 — 100,00). O produto das quantidades pelo respectivo preco aumentou 8,90%
(108,90 — 100,00) o que corresponde & variagdo em valor (nominal) das vendas. Deve-
se observar que a “soma” dos percentuais de aumento do preco da quantidade compro-
vam o aumento de 8,90% no valor (((2,37/100+1)(6,38/100+1)-1) '100). Esses indices
constituem poderosas ferramentas de analise do mercado e das perspectivas de activida-
de se controlados sistematicamente, em especial se a empresa construir séries para a

variavel vendas e as mantiver em constante actualizacéo.

2.6.2.1.2 Calculo dos agregados elementares — formulagdes correntemente

usadas.

Duas formulag@es séo as mais correntemente utilizadas para o calculo de indices
de precgos: a média simples dos récios de pregos, também designada de Média de Pre¢os
Relativos (MPR) e o0 Racio da Média simples de Precos entre dois periodos (RMP). As
médias usadas poderao ser aritméticas ou geomeétricas, tal como expresso no Quadro
2.10.

Quadro 2.10

Formulagdes Usadas no Calculo de Agregados Elementares

Tipo de indice | Formula
n t
i -y P
Cal’|l Pcarli( p.p )_g plo
n 1 . n .
Dutot Powp'p)= 2 —=2
PO N
i=1 i=1
. "
Jevons Praip = o= 152t
0 i=1 pi
1P

Coloca-se a questdo de decidir qual a formulacdo mais adequada. A escolha deve
basear-se na analise das propriedades dos indices elementares. Uma das mais relevantes

é a da reversibilidade no tempo, analisada anteriormente no Quadro 2.1, isto é:

P(p° p')-P(p'p°)=1 (13)
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Para tal, analise-se 0 seguinte exemplo:
Quadro 2.11
Calculo de Agregados Elementares

T 0 1 2 0 1 2
Produtos (n=3)  [Precos absolutos Precos relativos (t, t-1)

1 10,00 11,00 10,00 1,10 0,91

2 1500 15,00 15,00 1,00 1,00

3 12,00 1500 12,00 1,25 0,80
Média aritmética 12,33 13,67 12,33 1,12 0,90
Média geométrica|l2,16 13,53 12,16 1,11 0,90
Carli 100,00 111,67 100,84
Dutot 100,00 110,81 100,00

Jevons 100,00 111,20 100,00 [100,00 111,20 100,00

Fonte e calculos do autor.

E evidente que o indice de Carli (média de precos relativos) nio respeita a pro-
priedade fundamental da reversibilidade no tempo™®. Conclui-se por isso que as formu-
lacGes adequadas serdo as de Dutot ou de Jevons. No entanto a determinagdo dos pregos
médios e célculo do indice com base na formulacdo de Jevons é um método superior ao
da formulacdo Dutot pois garante 0 mesmo resultado quer se utilizem pregos absolutos
ou precos relativos (Santos, 1997). Analisando o quadro seguinte, facilmente podemos

constatar tal facto:

1 No momento 2 os precos retomam o valor do momento 0 (base) mas resultado do indice 100,84, é
diferente do que se obteve para o periodo base.
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Quadro 2.12

Vantagens da Média Geométrica
T 0 1 2 0 1 2

Produtos (n=3) Precos absolutos |Precos relativos (t, t-1)

1 50,00 55,00 60,00 1,100 1,091
2 40,00 40,00 40,00 1,000 1,000
3 100,00 100,00 100,00 1,000 1,000

Média aritmética 63,33 65,00 66,67 1,033 1,030

Média geométrica 58,48 60,37 62,14 1,032 1,029

Dutot 100,00 102,63 105,26

Jevons 100,00 103,23 106,27 100,00 103,23 106,27

Taxa de variacdo mensal (%)

Dutot 2,63% 2,56%

Jevons 3,23% 2,94% 3,23% 2,94%

Enviesamento (pontos per-

centuais)

Dutot -0,60 -0,38

Jevons 0,00 0,00

Fonte e célculos do autor.

2.6.2.2 Indices compostos: indices agregativos ndo-ponderados e ponderados.

A utilizacdo de indices compostos permite determinar um indicador que sintetize
0 comportamento dos itens elementares. A solucdo que ocorre de imediato para deter-
minar o indicador proposto, o indice agregativo (1A), é recorrer a média simples dos
indices elementares (indices dos itens elementares) ou de valores para uma determinada
categoria de variavel (K ) — apenas possivel, no caso de indices compostos, com varia-
veis expressas na mesma unidade. Estariamos neste caso perante a utilizagdo de um
método de agregacdo ndo ponderada de indices simples. Os indices calculados pelos
Institutos de Estatisticas sdo fundamentados em calculos complexos e, em sua maioria
sdo calculados utilizando-se da metodologia de Laspeyres. As metodologias de calculo
mais usadas serdo apresentadas a seguir. Para a constru¢do de um namero indice é pos-
sivel utilizar qualquer metodologia, desde que tenha algum fundamento I6gico e estatis-
tico para a avaliacdo da variacdo dos dados. Mas existem formas basicas e de grande
aceitacdo pelos institutos responsaveis pelo calculo de indices e indexadores, que se

passam a descrever.
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2.6.2.2.1 Indices agregativos ndo-ponderados.

Para a construcdo de um indice agregativo ndo ponderado podemos recorrer a
guatro métodos: média de indices (média de relativos) e média de valores usando para
qualquer delas a média aritmética ou a média geométrica. Explicitam-se as férmulas no
Quadro 2.13:

Quadro 2.13

Métodos de Calculo de Indices Agregativos ndo Ponderados

Métodos Formula
Média de Indices
Média Aritmética de Indices (MAI) AL 2l (14)
t0— N
Média Geométrica de Indices (MGI) MG|1‘0=1~/1_%[|{,0 (15)

Média de Valores

Média Aritmética de Valores (MAV) MAV (o= (16)
Média Geometrica de Valores (MGV) | MGV.o=u|-5 a7

N Total de categorias ou variaveis.

Iio Corresponde ao indice simples de cada variavel ou categoria icom

ie {1,...,i}

t Corresponde ao periodo corrente.

0 E o periodo tomado para comparagao ou periodo base.

VARY Correspondem ao valor da variavel ou categoria icom ie{l,...,i}

no periodo corrente e no periodo base, respectivamente.
No quadro seguinte apresenta-se a aplicacao destes diferentes métodos ao mes-

mo conjunto de dados.
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Quadro 2.14

Indices Agregativos N&o-Ponderados para o Preco da Cerveja (2003=periodo base)

Diferencas para MGV

Marcas Resultados .
(pontos percentuais)

Anos | A B C MAI MGI  MAV MGV |[MAI MGI MAV MGV

2003 {90 80 70 100,00 100,00 100,00 100,00(0,00 0,00 0,00 0,00
2004 | 95 95 60 103,34 102,42 104,17 102,42|0,92 0,00 1,75 0,00
2005 |80 85 60 93,62 93,20 93,75 93,20 (0,42 0,00 0,55 0,00
2006 |92 70 50 87,05 86,13 88,33 86,13 (0,92 0,00 2,21 0,00
2007 |70 70 50 78,90 78,63 79,17 78,63 (0,27 0,00 0,54 0,00

Fonte e calculos do autor.

Verifica-se que os resultados obtidos através da média geométrica de indices
(MGI) ou de valores absolutos (MGV) séo iguais o que decorre da equivaléncia entre as
formulas 15 e 17 como se prova'’. Embora estes métodos de agregacéo de indices ofe-
recam a vantagem da simplicidade de calculos que envolvem, possuem, no entanto, um
grande inconveniente que decorre do facto de atribuirem igual importancia aos compo-
nentes (variaveis) cuja contribuicdo para o fendmeno global é diferenciada. Tal produz
um enviesamento nos resultados ao ignorar a quantidade relativa consumida de cada
tipo de cerveja (respectivamente 38,95%, 42,11% e 18,95% em relacé@o ao ano base
2003).

2.6.2.2.2 indices agregativos ponderados.

Como se referiu, os indices simples apresentam algumas desvantagens, em especial no
que se refere a inexisténcia de pesos diferentes para cada utilidade que os compde de
acordo com sua importancia relativa. No caso dos indices ponderados, além da formula
a ser usada para interpretar as variagdes de preco e de quantidade dos bens, ha o pro-
blema do critério para a fixacao dos pesos relativos de cada um deles. A ponderacéao
proposta pelos métodos mais usados baseia-se na participacdo de cada bem no valor
transaccionado total e é feita, em geral, segundo dois critérios: peso fixo no momento
base ou peso variavel de acordo com 0 momento corrente. Adoptando um esquema de

ponderacao teriamos:

7 Sobre a utilizagdo destes métodos para o célculo de indices de agregados elementares ver pag.36.
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Quadro 2.15

Métodos de Calculo de Indices Agregativos Ponderados

Média Ponderada de Indices

- Zn:Wi' |:,0
Média Aritmética Ponderada de Indices (MAPI) | MAPI,= ”Zn: _ (18)
WI

1
Média Geométrica Ponderada de indices (MGPI) | mgpi,,= (ﬁ ( | ;_O)W')gwi (19)

i=1

E o ponderador associado s categorias ou variaveis i , independentemente do periodo de

Wi referancia.

It Corresponde ao indice simples de cada variavel ou categoria icom ie{1,...,i}

t Corresponde ao periodo corrente.

0 E o periodo tomado para compara¢do ou periodo base.

Quadro 2.16

Indices Agregativos para o Preco da cerveja (2003=periodo base)

Anos | N&o-ponderados Ponderados Ponderados
(ponderadores (ponderadores
fixos) variaveis)

MAI MGI=MGV | MAPI MGPI MAV | MAPI MGPI

2003 |100,00 100,00 100,00 100,00 |100,00 |100,00 100,00

2004 103,34 102,42 104,17 107,35 |106,63 |107,87 107,16

2005 |93,62 93,20 93,75 95,60 95,17 95,45 95,02

2006 |87,05 86,13 88,33 90,19 89,46 90,37 89,62

2007 |78,90 78,63 79,17 80,67 80,42 180,24 80,00

Fonte e calculos do autor.

No célculo de um indice agregativo ponderado, atribuem-se ponderacdes aos
indices elementares com base nas quotas das diferentes componentes no periodo base.
As variagOes dos indices cujas componentes associadas possuem as quotas mais eleva-
das no periodo base tém maior influéncia no resultado final da formulacdo deste tipo

(maior contribuicdo para o indice agregado).
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de Paasche.

37

Indices agregativos ponderados— Formulagdes de Laspeyres e

A analise econdmica recorre frequentemente a indices de pregos e de quantida-

des tratando-se de indices compostos em cujo célculo intervém simultaneamente precos

e quantidade. Por conveniéncia faremos referéncia apenas ao primeiro, o indice de pre-

¢os, em que 0s precos correspondem a variavel em observacdo e as quantidades séo

usadas no esquema de ponderagéo. A distin¢do entre as duas formulagdes, assenta no

momento de referéncia tomado para os ponderadores, isto é, 0 método de Laspeyres

utiliza ponderacdes do ano base, enquanto o0 método de Paasche recorre a ponderagcfes

do ano corrente. As duas formulagdes apresentam vantagens e desvantagens, apontan-

do-se como mais evidentes as seguintes:

Vantagens

Desvantagens

O método de agregacgdo Laspeyres permite
a comparabilidade entre os indices — a
utilizacdo do mesmo periodo base tanto
para quantidades e precos permite compa-
racdo directa entre indices obtidos — e
oferece uma grande simplicidade de cél-
culo. Exige a determinacdo dos pondera-
dores apenas para o periodo de referéncia
(ano base).

A principal desvantagem do método de
Laspeyres € a de ndo tomar em conta as
alteracdes na estrutura de ponderacdo, que
se mantém inalterada em toda a série de
indice.

O método de Paasche permite um ajusta-
mento mais adequado as modificacdes
estruturais nas componentes do indice
agregado — combina as variacGes dos itens
elementares com as modificacdes estrutu-
rais no esquema de ponderacao; neste sen-
tido néo ¢ afectado pelo enviesamento
resultante de efeitos de substituico.

O método de Paasche exige um procedi-
mento de calculo mais complexo, com a
necessidade de conhecer a estrutura cor-
rente dos ponderadores, isto é, 0s pesos de
cada item relativamente a cada momento
de célculo. Sendo assim, é impraticavel
para maior parte das situacGes obter tal
informacdo com a frequéncia exigida e em
tempo Util a producdo de um indicador
deste tipo (indicador de curto prazo); por
outro lado o procedimento implicito na
sua formulacéao se exequivel em termos
operacionais seria bastante oneroso quanto
aos recursos exigidos.
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2.6.2.2.3.1 Indices de precos Laspeyres (L) ou método do periodo base.

O indice de Laspeyres constitui uma média ponderada de relativos (Indices ele-
mentares), sendo os factores de ponderacdo determinados a partir de precos e de quali-
dades do periodo base. Por conseguinte, no indice de Laspeyres, a base de ponderagéo é

0 ano base, dai a denominagdo método do periodo base:
2.4,°P,
Lp =< %
W

em que: qg corresponde as quantidades dos elementos n no periodo de base; p(n) e ptn

(20)

representam os precos dos elementos nnos periodos base e corrente, respectivamente.

2.6.2.2.3.2 Indices de precos Paasche (P) ou método do periodo corrente.

O Indice agregativo proposto por Paasche é, na sua formula original, uma média
harmonica ponderada de relativos (indices elementares), sendo os pesos calculados com

base nos precos e nas quantidades dos bens no periodo corrente:
2.0 Ph
P -_n_
P Z q; . pg

em que: q‘n corresponde as quantidades dos elementos n no periodo de corrente; pg e

(21)

pL representam os precos dos elementos nnos periodos base e corrente, respectivamen-

te. Tanto os indices de precos de Laspeyres Lp,, COMo 0s indices de precos de Paas-
che Pp.. podem ser expressos a partir de indices elementares aplicando uma transfor-

macao aos ponderadores, denominando-os respectivamente de Laspeyres e ou de Paas-

che transformados.

Para exemplificar os conceitos expressos nas formulas 20 e 21 respectivamente, resta
expandir o raciocinio para um numero de itens maior, de acordo com os dados do Qua-
dro 2.17. Percebe-se que além do produto “maionese”, agora, a lista de produtos foram

acrescentados os produtos margarina e azeite.
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Quadro 2.17
Precos e Quantidades Hipotéticos para Trés Produtos Elementares do Grupo Oleos e
Gorduras
Produtos Preco do Més de Agosto (U.M.) | Quantidade do Més de Agosto
2004 2005 2004 2005
Maionese | 25,79 26,40 117.500 125.000
Margarina | 22,68 24,25 252.000 265.000
Azeite 13,44 13,68 375.000 334.000

Fonte do autor.

Com os precos e quantidades do Quadro 2.17, aplicamos a Formula de Laspey-
res e Paasche, e calculamos os respectivos indices (Quadro 2.18).
Quadro 2.18

Indice de Precos para o Grupo Oleos e Gorduras

Laspeyres Paasche
Produto Z’q:.pln Zﬂ:qtn'ptn
APy OrPr s | OGPy GiPh PRSys
Maionese |3.102.000 3.030.325 102,37 3.300.000 3.223.750 102,37
Margarina | 6.111.000 5.715.360 106,92 6.426.250 6.010.200 106,92
Azeite 5.130.000 5.040.000 101,79 4.569.120 4.488.960 101,79
Total 14.343.000 13.785.685 104,04 14.295.370 13.722.910 104,17

Fonte e calculos do autor.

Como resultado, temos o Indice de Laspeyres de 104,04 e o indice de Paasche
de 104,17. Deve-se observar que o Indice de Laspeyres tem, tendo em conta o efeito
substituicdo, a tendéncia de valorizar (sobrestimar) a alta devido ao mesmo considerar
0s precos e quantidades iguais aos do periodo base. O Indice de Paasche, ao contrario,
tende a valorizar (subestimar) a baixa, porque considera as quantidades e precos iguais

aos do periodo actual da recolha, isto €, precos e quantidades actuais.
2.6.2.2.4 Indice de Fischer (F) ou o Indice Ideal

O indice de Fischer, também conhecido corno forma ideal, é a média geométrica
dos numeros indice de Laspeyres e de Paasche. No que respeita a ponderacao, este indi-
ce compreende os dois sistemas anteriormente adoptados. A proposta de Fischer fun-
damenta-se no facto de os indices Laspeyres e Paasche que o compdem ndo atenderem
ao critério de decomposicdo das causas, além de um deles tender a sobrestimar e o outro

a subestimar o verdadeiro valor do indice. O verdadeiro valor tendera a ser um nimero
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superior ao fornecido pela formula de Paasche e inferior ao apresentado pela formula de
Laspeyres, 0 que acontece com a média geométrica entre esses dois indices. Entretanto,
o indice de Fischer, apesar de ser chamado de ideal, neste aspecto pode ser considerado
"perfeito”. A necessidade de modificar pesos ha mesma frequéncia do calculo, no caso
do indice de Paasche, constitui uma restri¢cdo ndo desprezivel ao seu emprego. Além
disso, ndo parece ser possivel determinar especificamente o que o indice de Fischer
mede, bem como estabelecer o verdadeiro valor de um indice perfeito, o qual serviria de

elemento de referéncia.

PF0 1,PLt0PPt.O (22)

Em relacdo ao modelo apresentado podemos utilizar os dados calculados ante-
riormente para averiguar o acerto entre as duas metodologias, conforme o Quadro 2.19.
Quadro 2.19

Indices de Precos Laspeyres, Paasche e Fischer para o Grupo Oleos e Gorduras

Indice Laspeyres Indice Paasche Indice Fischer
104,04 104,17 104,1
Fonte e calculos do autor.

Avaliando os dados calculados, observa-se que houve uma variacdo de um indi-
ce para o outro e que o indice de Fischer no caso em concreto € um namero médio entre

0s dos resultados obtidos para Lp. e Pp,, isto prova que se trata de um ajustamento

aos indices de Paasche e de Laspeyres. Claro que com valores tdo pequenos a diferenca
n&o iria ser significativa, mas ao longo do tempo originaria uma distorcdo significativa
da realidade.

O indice de Fischer respeita 0s seguintes critérios:

(Continua)

Boa determinacgdo | Um indice nunca se pode anular nemtéo | |,,>0
pouco tornar-se infinito ou indeterminado

Identidade O indice deve ser igual a unidade (ou loo=10U ],,=100
igual a 100) quando calculado para o
periodo base.

Homogeneidade | O indice deve ser independente das uni- DG

_ (9%
"3 (4 pe) LA Py)

dades em que se exprimem as quantida-
des
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Proporcionalidade

Se todos os valores do fendbmeno forem
multiplicados por uma constante h o valor
do indice deve vir igualmente multiplica-
do por h.

=h-1 :M
N " Z(qo' po)

Reversédo quanto
aos factores

Um indice diz-se reversivel quanto aos
factores quando o produto do indice de
quantidades pelo indice de precos é igual
ao indice de valor

D,

|22 (Pdy)
2

Y (P o)

Reversdo quanto
ao tempo

Um indice diz-se reversivel quanto ao
tempo quando o produto do indice calcu-
lado par periodo t com base 0 pelo indice
calculado para o periodo 0 com base t €
igual a unidade.

=

PIIO F,tIO F’0/(

Port

Circularidade

Dada uma sucessdo de valores de um
indice (de pregos ou quantidades)

I 10 . I 2’1‘ I 3'2' It,tfl 0 indlce diZ'Se Cir'
cular se se verificar que

lio-loa-lao i1 = o

Generalizacdo do critério
reversao temporal

Quadro 2.20
As Propriedades Relevantes dos Indices
indices Reversdo quanto aos Reversdo quanto ao Circularidade
factores tempo
N&o ponderados
de precos - Sim Sim
de quantidades | - Sim Sim
Ponderados
Laspeyres: Nao - -
de precos - Néo Néo
de quantidades | - Nao Nao
Paasche: Néo - -
de precos - Né&o Né&o
de quantidade - N&o N&o
Fischer Sim Sim N&o

2.6.2.2.5 Laspeyres e Paasche transformados.

As formulacGes originais de Laspeyres e Paasche podem se transformadas resul-

tando em:

Lp, =

Zwﬂ
an

t
Pa
t
0

com zwg =1
n

(20°)
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t.0 | p; t0 _ t_ 0_
> wh pL com Zn:wn —Zn:qn p,=1 1)

LP(.OZ nZWf{O
2.6.2.2.6 Propriedades dos indices.

Nada garante que algum dos indices apresentados anteriormente seja melhor
que o outro. Muitos autores, ao procurarem desenvolver e determinar indices robus-
tos, criaram uma série de propriedades (requisitos) tidas necessarias para a eficacia
dos indices. Os indices de precos devem satisfazer algumas propriedades basicas
consideradas ideais ja referidas anteriormente e das quais se destacam: Identidade®®;
Homogeneidade™®; Proporcionalidade®’; Determinac&o®’; Reversibilidade; e Cir-

cularidade?.

2.6.2.2.7 Vantagens e desvantagens da utilizacio de um indice de base fixa

ou movel.
Métodos Vantagens Desvantagens
: . L Possibilidade de erros de formulas
Base Fixa Caélculos mais simples

e homogeneidade em séries longas.

Base Mavel periodo a periodo, permi- | que as formulas geralmente utiliza-

Fornece medida mais cor-
recta da variagéo de pre-
cos, e/ou quantidades, de Maior volume de célculo, sendo

tindo introduzir novos das ndo satisfaz ao teste circular.
bens, eliminando outros de
menor importancia

18 O critério da identidade diz que caso ndo haja qualquer alteracdo dos precos (no caso de indice de
precos) e quantidades (no caso do indice de quantidade), a variagao no periodo tem de ser zero, ou
seja, 0 numero indice no periodo inicial deve ser igual ao nimero indice no periodo final.

190 critério de homogeneidade diz que o niimero indice ndo deve sofrer alteragdes, caso a unidade de
medida dos bens seja alterada. Por exemplo, se determinado item passa a ser medido em libras em vez
de quilogramas.

20 O critério da proporcionalidade diz respeito ao fato de que, se todos os relativos de precos (ou quan-
tidades) forem iguais, ou seja, as variagdes em todos os itens forem iguais, entdo o indice deve ser
igual a este valor. Exemplificando, se todos os precos subirem x% em determinado periodo o indice
deve ser igual a x%.

21 O critério da determinacdo diz que o indice ndo pode ser nulo, infinito ou indeterminado, se um Gni-
co preco ou quantidade for nulo, ou seja, o resultado do indice ndo pode depender de um Unico item
para ser calculado.

?2 Calculando a variac&o de preco entre o periodo entre 0 e 1 e entre o periodo 1 e 0, deve-se obter o
resultado inverso, de tal forma que ambos os resultados se cancelam, ou seja, se o indice em 1 é x%
maior que o do periodo O entdo o indice entre 0 e 1 deve ser x% menor.

% Um indice de base fixa pode ser obtido pelo produto de indices de base mével (encadeamento).
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2.7 Conceitos Relacionados com Numeros indice

2.7.1 Variagdo de um indice.

Mais do que os resultados obtidos, a variacdo de um indice é um dos indicadores
universalmente utilizados na anélise desses mesmos resultados, ou seja, a defini¢do e a
construcdo de um numero indice permite instantaneamente obter a variacdo de qualquer
resultado face ao momento de referéncia. Assim, na analise de uma série longa de indi-
ces ou de periodos distanciados da base ndo séo as variagdes face a base que constituem

os indicadores mais interessantes, mas sim as variagdes que se explicitam seguidamente.
2.7.1.1 Variacao face ao més anterior - Variacdo em Cadeia (VC).

Corresponde a percentagem de aumento ou diminuicdo (taxa de variacdo) dos
precos entre o més U qualquer e um més imediatamente anterior t-1

IPC:

t-1
Embora seja um indicador que permite um acompanhamento corrente do anda-

VCiia= -100-100 (23)
mento dos precos, o valor desta taxa de variacdo € particularmente influenciado por
efeitos de natureza sazonal e outros mais especificos localizados num (ou em ambos)

dos meses comparados.
2.7.1.2 Variacao face ao periodo homologo - Variagdo Homologa (VH).

Corresponde a percentagem de aumento ou diminuigdo (taxa de variacao) dos
indices de precos do més T do ano corrente N face a0 mesmo més t do ano anterior

N —1. 0 comportamento desta taxa de variacdo estd menos sujeito a oscilacfes de
natureza sazonal podendo, no entanto, ser influenciado por efeitos localizados num

periodo especifico.

N
Vet = I'PPCCNt_l :100-100 (24)

t
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2.7.1.3 Variacao face ao ano anterior (Variacdo Anual).

Corresponde a percentagem de aumento ou diminuicgéo (taxa de variacdo) dos
indices de precos do ano N (média de indices mensais) em relagdo aos do ano imedia-

tamente anterior N -1,

1 12
E'Z IPC!"
VCnna= 11;;-100—100 (25)
—_ . N_l
o ; IPC|
2.7.1.4 Variacdo media dos ultimos 12 meses - Variacdo homologa “anual”
(VMM12).

Corresponde a percentagem de aumento ou diminuicgéo (taxa de variacdo) entre o
nivel de precos dos ultimos doze meses com o0s doze meses imediatamente anteriores.

Distingue-se do conceito anterior pelo facto de ndo coincidir exactamente com 0s anos

civis Ne N —1, sendo construido numa base de médias moveis de doze indices. Esta

varia¢do quando calculada no més de Dezembro coincide com o conceito anterior.

St 100-100 (26)

2.7.2 Variacdo de indice global e dos indices elementares.

O movimento final de um indice sintético resulta da actuacdo simultanea de
todas as seus componentes. Com efeito, poderéo existir categorias ou classes que apre-
sentam aumentos apreciaveis com um peso (ponderador) minimo no total o que implica
uma contribuicdo marginal para o andamento do indice geral; e, por outro lado, compo-
nentes que possuindo um andamento mais moderado influem de forma significativa no

andamento do indice geral porque estdo associadas a um ponderador significativo.
2.7.3 Taxa de incidéncia (Contribuicao).

A taxa de incidéncia representa o efeito (ou contribuicdo) individual de cada
elemento ou agrupamento (e.g. classe) na variacdo do indice total, ou seja corresponde a

variacdo que sofreria o indice total se apenas um determinado item (classe ou elemento)
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tivesse variado metendo-se constante todos os outros. Pode ser calculada para um ele-
mento (taxa de incidéncia elementar) em particular ou para agrupamento de elementos

(taxa de incidéncia global) e expressa-se em pontos percentuais.

. t _pett
Taxa de incidéncia elementar Inc(e) Inc(e) = We=i ('PICF:)Z:LI'PC“
. t _pott
Taxa de incidéncia elementar Inc(g) Inc(g) =" (Ipcg:'_ PC o
IPCY3

A incidéncia global é a soma das repercussdes (incidéncia) dos itens elementa-
res. A taxa de incidéncia pode assumir sinal positivo ou negativo que indica em que
sentido se produz a variagdo. Comparada com a variac¢do do IPC global permite concluir
se uma determinada classe ou atributo actuam no mesmo sentido (mesmo sinal) ou no

sentido contrario (sinais opostos) e a grau de intensidade.
2.7.4 Cabaz de consumo.

Conjunto de bens e servicos representativo do consumo de uma determinada

populacéo de referéncia, de qualidade constante (homogéneo).
2.7.5 Ano base (periodo de referéncia).

Periodo de tempo durante a qual foram compilados os bases de dados necessa-
rios & sua elaboracdo (caracteristica do consumo da populagdo — composicao do cabaz e

a estrutura de despesa — ponderadores).
2.7.6 Inflacéo.

Fendmeno macroecondmico que pode ser conceituado como um aumento conti-
nuo e generalizado de precos durante um certo periodo de tempo, e ndo meramente uma
elevacdo esporédica dos precos. Pode acontecer movimento contrario dos precgos, dimi-

nuigdo continua e generalizada, designando-o de deflacao.
2.7.7 Taxa de inflacéo.

E um indicador que permite medir a variacdo dos precos entre dois periodos dis-

tintos.
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Tx_ Inflagao = IPCt=IPC 100 - IPCe 100 100 27)
IPC iy IPCiy
Por ndo ser previsivel a dimensdo e os motivos da sua variacdo devemos desta-
car o seguinte: 0s seus niveis e formas e ainda as suas respectivas causas e consequén-

cias.
2.7.7.1 Niveis e formas de inflacao.

Existem diferentes tipos e formas de inflagéo, desde uma inflagdo moderada ou
rastejante (taxas anuais de um digito) — que ndo tem grandes consequéncias do ponto de
vista economico e social, mas pode agravar-se e, pela forca da inércia, tornar-se cronica
— até uma inflacdo galopante (fortes acréscimos podendo atingir trés digitos) — que gera
profundas distorgdes no sistema econdmico, eventualmente deslocando-se para uma
hiper-inflacdo (ultrapassando os trés digitos), quando o sistema monetario do pais é pra-
ticamente destruido. As diferentes causas da inflacdo séo agrupadas nas suas duas for-
mas mais comuns: de procura e dos custos (abordaremos esse aspecto no ponto seguin-

te).

Inflagdo estrutu- | Inerente ao proprio processo de transformagéo econdémica dos paises
ral em desenvolvimento, em funcéo da deterioragéo dos seus termos de
intercdmbio, das pressdes sobre os gastos publicos e da inelasticidade
da oferta agregada — especialmente dos sectores de alimentos e con-
sumos basicos — que se mostra incapaz de atender a uma procura
mutével e crescente.

Inflacdo de Caracteristica dos paises que tem uma longa tradi¢do de uma inflagéo
inércia (espera- | cronica observa-se uma tendéncia para a permanéncia ou auto-

da ou antecipa- | perpetuacdo da taxa de inflagdo em seus patamares historicos. Torna-
da) se dificil diminuir a sua taxa, porque a inflacdo passada se projecta na
inflagcdo futura, seja porque as expectativas da populacéo estdo adap-
tadas ao nivel da inflagdo observada historicamente, seja porque se
estabeleceu um mecanismo formal de indexacao generalizada. Essa
caracteristica de inércia torna a inflaco resistente ao receituério con-
vencional das politicas fiscais e monetarias restritivas, as suas taxas
caem de forma lenta, tornando mais longo e penoso o processo de
ajuste anti-inflacionario.

2.7.7.2 Causas da inflacéo.

A inflacdo € um fendmeno econdmico/social complexo, que assume diferentes

formas e tem multiplas dimensdes. Uma indagacéo sobre suas causas tende suscitar
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muitas discussdes e controvérsias, no caso temos de reconhecer que a inflacdo pode ter

origens variadas — deficit publico, expansdo monetaria, aumentos de salarios, choques

de oferta, alteraces de expectativas dos agentes econdmicos, impacto da inflacéo

externa — cuja enumeracdo pode transformar-se num exercicio exaustivo e ineficaz. Por

isso definimos algumas categorias gerais, que nos permitam classificar os casos e ocor-

réncias mais significativas: inflacdo da procura, inflacdo da oferta ou dos custos e

expectativa dos agentes economicos.

(Continua)

Inflacdo pela Procura

Resulta de uma elevacéo desproporcional da procura monetaria
gue ndo pode ser compensada por um aumento correspondente
da oferta real, porque nédo existe capacidade ociosa e o nivel da
actividade econdmica supera o limite do pleno emprego ou do
producto potencial. O aumento da procura pode ser determinado
por diversos factores: o governo amplia os seus gastos, mediante
emissdo da moeda; os consumidores privados elevam os seus
dispéndios, a partir de politicas de crédito expansionista, a
procura dos bens exportaveis aumentam de forma acelerada,
gerando o aumento do nivel geral dos precos.

Inflacdo pelos Custos

A par da inflacdo da procura observa-se que, em determinadas
circunstancias, a inflacdo podera ser provocada por aumento dos
custos. As vezes 0s niveis de precos tendem a elevar-se antes
que o nivel do producto potencial fosse alcangcado. Esse aparente
paradoxo de precos crescentes em condic¢des de capacidade
ociosa, que em alguns dos casos mais graves se define como
uma verdadeira estagflacdo.

A inflagdo dos custos, caractariza-se pelo facto de que pode

manifestar-se enquanto ha desemprego e capacidade ociosa,

sendo provocada por choques da oferta ou factores exdgenos
que afectam os custos como:

a) aumentos institucionais (ou politicos) de salarios reais em
proporcao superior aos ganhos de productividade de méo-
de-obra;

b) aumentos de precos de matérias-primas e seus derivados,
resultante de choques de oferta de origem interna e externa;

c) reajustes de precos para correc¢do de inflacdo reprimida,
quando s&o eliminadas tabelas e controles de pregos
temporariamente impostos pelo governo




(Continuagéo)
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Expectativas dos
Agentes Economicos

Hé autores que rejeitam os esquemas tradicionais de explicacao
da inflacdo e defendem que as causas fundamentais da pressao
inflacionista ndo sdo meramente econdmicas, mas sdo também o
resultado da actuacgéo de forcas socioldgicas e politicas.
SituagOes de receio de uma eventual subida dos pregos, face a
fendmenos como conflitos sociais e politicos, ou catastofres
naturais, podem levar 0s agentes econdmicos a assumir
comportamentos acelerados de subida generalizada dos precos.
O acambarcamento de alguns bens pelos produtores (matérias-
primas) ou pelos distribuidores e consumidores pode agravar a
escassez no mercado, traduzindo-se por conseguinte, numa
pressdo inflacionista é o exemplo tipico deste aumento.

Por outro lado, numa perspectiva de crescimento econdmico
acelerado, podera haver uma tendéncia para os agentes
econOmicos investirem prioritariamente em bens capitais,
diminuindo transitériamente a producéo de bens de consumo,
originando escassez desses bens no mercado e consequente
subida de precos.

Inflagdo Importada

Considerada como uma das causas externas do processo
inflacionario. E provocada pelo aumento dos precos dos
produtos importados, nomeadamente os das matérias-primas.
Ela reflete-se nos bens produzidos internamente originando um
processo inflacionario tanto maior quanto maior for a
dependéncia do pais face ao exterior. A inflacdo importada esta
intrisicamente associada &s causas internas da inflacéo,
nomeadamente aumento dos custos de producao.

2.7.7.3 As distorc¢des provocadas pela inflacéo.

O processo inflacionario especialmente quando se caracteriza por elevadas taxas

e particularmente por taxas que oscilam, tem sua previsibilidade dificultada por parte

dos agentes econdmicos, e promove profundas distor¢es na estrutura produtiva. Em

resultado destas distorcdes, os principais efeitos provocados por esse fenémeno sdo:

(Continua)

Efeito sobre
Distribuicédo do
Rendimento

Reduz subistaciamente o poder aquisitivo das classes que
dependem de rendimentos fixos, que posssuem prazos legais de
reajuste. No caso estdo os assalariados que, com passar do
tempo, ficardo com o0s seus or¢camentos cada vez mais
reduzidos, contrariamente aos propretarios — compensados pela
valoricdo dos seus imoveis e dos capitalistas — tem mais
condigdes de repassar os aumentos provocados pela inflagéo,
garantindo a manutenc¢do dos seus lucros.




(continuagéo)
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Efeito sobre Balanca
de Pagamentos

Elevadas taxas de inflagdo, em niveis superiores ao aumento de
precos internacionais, encarecem o produto nacional
relativamento ao produzido externamente. Provoca aasim um
estimulo as importacdes e desistimulo as exportagoes,
diminuindo o saldo da balanca comercial. No caso de deficit
cambial, na tentativa de minimizé-lo as autoridades séo
obrigadas a lancar mao da desvalorizagdes cambiais,
depreciando a moeda nacional, estimulando a exportacdo face a
importagéo, ndo prescidindo obviamente das importag0es
essenciais (que serdo mais caras), pressionando o aumento dos
custos de producéo e consequente aumento de precos dos bens e
SEervigos.

Efeito sobre Mercado
de Capitais

Face ao processo inflacionario intenso, a moeda detereora-se
com facilidade, ocorre um desistimulo a aplicacdo de recursos
no mercado de capitais finaceiro e estimula a aplicacdo de bens
de raizes, como terra e imodveis que costuma valorizar-se; a
reducdo da arrecadacdo dos impostos devido a queda de renda
dos trabalhadores e das vendas;

3 SITUACAO DO IPC89 EM CABO VERDE

Na ex-Direccdo Geral de Estatistica de Cabo Verde (DGE) foi concebido e

implementado em 1992 um sistema de calculo do IPC, tendo como periodo base de

comparacéo o ano de 1989. indices de Precos ao Consumidor so, provavelmente, as

estatisticas econdmicas divulgadas com maior frequéncia e destaque em Cabo Verde.

Mesmo os indicadores de desemprego e qualitativos de conjuntura merecem a mesma

atencdo na comunicacéo social. Isto reflecte a relevancia desse indicador para a vida de

pessoas e instituicbes, uma vez que a monitorizacdo da inflacdo é fundamental para a

politica monetaria e muitos contratos sdo corrigidos monetariamente por indices de pre-

¢os. O reconhecimento da importancia de indicadores de inflagdo néo é restrito ao Cabo

Verde. Como destaca Boskin et al. (1998): “Accurately measuring prices and their rate

of change, inflation, is central to almost every economic issue”. Em vista disto, parece

paradoxal que a metodologia de calculo deste indicador tenha avancado relativamente

pouco no que respeita ao aspecto fundamental das férmulas utilizadas no célculo, desde

0s componentes elementares até o calculo de indices agregados, apesar dos avancos

teodricos, notadamente a partir da década de setenta. A férmula de Laspeyres, na verséo

adoptada pelo BLS — Bureau of Labor Statistics desde 1926, é o ponto fulcral. Tratava-

se de um indice de &mbito nacional, construido a partir da agregacao dos indices calcu-
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lados para trés zonas geograficas: as cidades da Praia (indice da capital) e do Mindelo, e
Assomada (esta Ultima em representacdo das Zonas Rurais). O cabaz do IPC89 era
composto por 220 bens e servicos, cobrindo a totalidade das despesas das familias resi-
dentes e a sua estrutura de ponderagéo provinha do Inquérito as Despesas e Receitas das
Familias (IDRF) realizado em 1988/1989%*. Esta operacéo estatistica abrangeu seis das
nove ilhas do arquipélago que correspondiam a cerca de 95% da populacéo total do
Pais. O sistema de classificacdo de produtos utilizado nesta série do indicador adoptou a
Nomenclatura de Produtos para o Consumo das Familias (PROCOME), constituida por
cinco classes de consumo: Alimentagdo e bebidas; Tabaco e cigarros; Vestuario e cal-
cado; Habitacdo, Equipamento e material de uso doméstico; e Bens e servigos.

3.1 Breve Descricdo do IPC89 de Cabo Verde

O IPC de Cabo Verde é um indice de &mbito nacional construido a partir da
agregacdo dos indices calculados para a cidade da Praia (indice da capital), em S. Tiago,
Mindelo (indice das zonas urbanas), em S. Vicente e concelho de Santa Catarina (indice
das zonas rurais). Cobre a totalidade da despesa das familias. O indice tem uma periodi-
cidade mensal. O ano base do indice € 1989; os precos de referéncia correspondem a
média dos pre¢os observados no ano de 1989 e os ponderadores provém do Inquérito
aos Orcamentos Familiares realizado pela DGE em 1988/89.

Quadro 3.1
Estrutura de Ponderadores do IPC89 de Cabo Verde
Ponderadores de Despesa

Funcéo de Despesa Praia  S.Vicente Zonas rurais
Alimentacao e Bebidas 59,35 56,10 60,40
Tabaco 0,53 0,61 1,62
Vestuario e Calcado 7,83 7,37 11,42
Habitacdo, Equipamento e Material de uso doméstico 19,94 19,39 10,75

Bens e Servicos diversos 12,35 16,53 15,81
Ponderadores populacionais dos centros

Pais Praia  S.Vicente Zonas rurais

100,00 20,57 15,72 63,71

Os precos séo observados para 220 produtos na Praia, 206 no Mindelo e 187 na
Assomada. A recolha de precos realiza-se nos pontos de venda dos centros: Praia, Min-

delo e Assomada; a escolha dos pontos de venda foi efectuada com base no IDRF89/90.

2% Que se passa a designar ao longo do texto por IDRF89.
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No Quadro 3.2 apresenta-se a distribui¢do dos produtos observados pela nomenclatura

do indice.
Quadro 3.2
Distribuicao dos Produtos pelos Grupos
Grupo Praia S. Vicente Zonas rurais
Alimentacdo 85 97 76
Bebidas 15 20 15
Tabaco 2 2 2
Vestuario 36 26 27
Calcado 6 3 3
Habitacdo, Equipamento e Material de uso domestico 37 25 24
Saude, Higiene, Cuidados pessoais e Ensino 27 24 29
Transportes e Comunicacdes 12 9 11
Total 220 206 187
Quadro 3.3
NuUmero de pontos de venda
Grupo Praia S. Vicente Zonas rurais

Alimentacéo e Bebidas 16 16 13
Tabaco 1 3 2
Vestuério e Calcado 9 5 8
Habitacdo, Equipamento e Material de uso domestico 14 19 14
Bens e Servigos diversos 33 22 19

TOTAL 73 65 56

A amostra-alvo é composta por 1075 precgos na Praia, 806 no Mindelo e 707 na

Assomada. A observacdo de precos é mensal®

para a generalidade dos produtos que
integram o cabaz; apenas cerca de 6% dos produtos séo observados trimestralmente e
cerca de 1% tém recolha anual. O momento de observacéo é fixo correspondendo aos
ultimos dez dias de cada més. Na recolha de precos de produtos alimentares ndo ha
lugar & aquisicao dos produtos; é realizada uma pesagem utilizando as balancas existen-
tes nos pontos de venda. Para o tratamento da informac&o recorre-se a uma aplicagao
construida em folha de célculo Lotus123. Este tratamento é realizado separadamente
para cada um dos trés indices calculados, procedendo no final a uma agregacéo para

obter o indice nacional. As fases de tratamento informatico sdo as seguintes:

% Para 0s produtos alimentares frescos (25% dos produtos da Alimentagéo e Bebidas) realizam-se
duas observagdes mensais.
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] a) registo dos precos mensais-°

Mdédulo 1 . e

EE— b) célculo dos precos médios por produto

a) calculo dos agregados elementares

Mddulo 2 b) calculo dos indices agregados para os diferentes niveis da nomen-
clatura

a) agregacdo dos indices globais (Praia, Mindelo e zonas rurais) no
indice nacional

Moddulo 3

Né&o existem quaisquer procedimentos automaticos de validacdo. A nivel da
difusdo adoptava-se uma maior desagregacdo que correspondia aos sub-indices de acor-
do com a classificacéo apresentada no Quadro 3.4. A composi¢do da amostra a nivel da
estrutura de ponderacao, pontos de venda e numero de produtos € apresentada no Qua-

dro 4.1. O calculo do indice mensal passava por dois momentos:

Célculo dos indices de A partir dos precos observados nos pontos de venda para 0s
Agregados Elementares, | produtos que integravam o cabaz em cada regido determina-

do indice Geral e dos vam-se 0s precos medios através de uma média aritmética

sub-indices das Classes, | simples das observagdes (pregos medios regionais);

Grupos e Subgrupos a O indice de produto (Agregado Elementar) resultava da com-

nivel de regido paracdo, em cada regido, entre o pre¢co médio no més conside-
rado e o preco do ano base (racio de precos médios - formula
de Dutot);

A agregacao para niveis superiores da nomenclatura era obtida
a partir da formulagdo Laspeyres para o IPC, obtendo-se desta
forma os indices e sub-indices regionais: Urbano (Praia e
Mindelo) e Rural (Assomada).

Célculo dos indices de Com base nos diferentes indices e sub-indices regionais
Agregados Elementares, | (Geral, das Classes, Grupos e Subgrupos) procedia-se a uma

do indice Geral e dos agregacao atraveés de uma media ponderada por ponderadores
sub-indices das Classes, | populacionais atribuidos as regides Praia, Mindelo e Assoma-
Grupos e Subgrupos a da cuja ponderacdo no indice total era de 20,6%, 15,7% e
nivel Nacional 63,7%, respectivamente.

% para os produtos frescos é registado o preco médio das duas observagdes mensais.




Quadro 3.4

Nomenclatura do IPC89%

Cddigo Designacao
00 Total

01 Alimentares e bebidas

01.1 Alimentares

01.1.01 Cereais e derivados

01.1.02 Lacteos e ovos

01.1.03 Oleos e gorduras

01.1.04 Carne

01.1.05 Peixe

01.1.06 Legumes frescos

01.1.07 Legumes secos e em conservas
01.1.08 Frutas

01.1.09 Acucar e derivados

01.1.10 Alimentares diversos

01.2 Bebidas

01.2.01 Bebidas alcodlicas
01.2.02 Bebidas ndo alcodlicas
01.2.03 Outras bebidas

02 Tabacos e cigarros

03 Vestuario e calgcado
03.1 Vestuario

03.2 Calcado

Habitacdo, Equipamento e material de uso
04 domestico

04.1 Energia e agua

04.2 Servicos diversos

04.3 Equipamentos e material de uso doméstico.
05 Bens e Servigos Diversos

05.1 Saude, Higiene e Cuidados Pessoais

05.1.01 Saude

05.1.02 Higiene e cuidados pessoais
05.1.03 Ensino, cultura e lazer

05.2 Transportes e Telecomunicacdes
05.2.01 Transportes

05.2.02 Telecomunicacdes

3.2 Problemas Técnicos do Indice
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A revisdo da série IPC89, atendendo a um conjunto de circunstancias, impunha-

se como evidente dada a sua desadequacéo face aos desenvolvimentos metodoldgicos
entretanto ocorridos, face a realidade que se pretendia medir e, ainda, no dominio do

%" A codificacao foi realizada & posteriori e néo coincide forgosamente com a adoptada na base 1989.
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processo de célculo que ndo evoluiu para a utilizacdo de meios informaticos robustos.

Referenciam-se sumariamente as principais raz0es para a revisdo da série IPC89:

(Continua)

Areas Comentarios
O cabaz de bens e servigos e respectivos ponderadores, ao resul-

Cabaz tarerp_da estrutura do Inqgérito as Despesas e Receitas das
Familias realizado no periodo 1988/89, encontravam-se desfa-
sados da realidade actual do mercado;

Amostra Sub-dimensionamento da amostra alvo (nimero de observagdes)

quer ao nivel da representatividade geogréafica, dos centros de
recolha e dos pontos de venda.

Nomenclatura

A nomenclatura utilizada era incompativel com a do Sistema de
Contabilidade Nacional das Nag¢6es Unidas (SCN93) e impossi-
bilitava a comparabilidade internacional;

Ponderadores

A estrutura de ponderadores é resultante do IDRF89 néo se ten-
do procedido até ao momento a qualquer revisao. Desde entdo,
modificagOes terdo ocorrido, designadamente: nas formas de
distribuicéo, no tipo de produtos, nos habitos dos consumidores;
os ponderadores utilizados para a agregacao dos indices da
cidade da Praia, de S. Vicente e das Zonas Rurais néo reflectiam
a distribuicdo proporcional da populagdo, originando uma sobre-
representacdo das Zonas Rurais; 0s ponderadores populacionais
que eram utilizados para a agregacdo dos indices regionais ndo
se encontravam corrigidos pela despesa per capita;

Auséncia de precos
observados

O tratamento dos precos em falta faz-se “arrastando” o ultimo
preco observado até considerar que o produto desapareceu defi-
nitivamente do mercado. Esta situagdo conduz a um efeito de
subavaliacdo da inflacdo. N&o estdo estabelecidos procedimen-
tos para distinguir as diferentes situagdes de auséncia de preco
observado e limitar temporalmente a “presenca” de precos em
falta no indice

Substituicdo de produ-
tos/pontos de venda

Os produtos que desaparecem dos circuitos de distribuicéo sao
substituidos por produtos similares. Igualmente, se pode proce-
der a substituicdo dos pontos de venda. N&o existem notas
metodoldgicas sobre os procedimentos a adoptar nestas situa-
cdes. Ocorreram supressdes de produtos do cabaz com anulacéo
do ponderador associado. No decurso do estagio foi construida a
nova estrutura de ponderagédo incorporando os ajustamentos
introduzidos em virtude das supressdes efectuadas, tendo como
base o IDRF2000.

Novos produtos

Nenhum novo produto foi introduzido no indice desde 1989,
para além das situacBes de substituicéo.

Produtos sazonais

E mantido o Gltimo preco observado até ao reaparecimento do
produto no mercado.




(Continuagéo)
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indice das zonas rurais

O indice das zonas rurais é construido com base nos pregos
observados na Assomada, considerada representativa das zonas
rurais.

Calculo do indice

nacional

Os ponderadores utilizados para o calculo do indice nacional
néo reflectem a distribui¢do proporcional da populacdo (total
das zonas rurais, Praia e S. Vicente). Os ponderadores que tém
vindo a ser utilizados ddo uma sobre-representacdo as zonas
rurais. Por outro lado, podemo-nos questionar sobre a constru-
¢ao dos ponderadores a partir da populagdo; com efeito a agre-
gacdo dos indices Praia, S. Vicente e Zonas rurais deveria
basear-se na participacdo destas areas na despesa de consumo
privado total nacional.

Sistema operativo

Né&o existiam procedimentos estandardizados para distinguir as
diferentes situacdes e razdes de auséncia de precos observados,
para limitar temporalmente os precos em falta e para a substitui-
¢ao de bens e servigos e de pontos de venda

3.3 A construcdo do Indice Nacional

O Quadro 3.5 apresenta a distribuicdo da populacdo de Cabo Verde por zonas

urbanas e rurais. Identifica também as ilhas em que estes dois tipos de populacéo assu-

mem maior peso.

Quadro 3.5
Populacéo Residente por Ilha em 1990
Total Urbana Rural % Urbano

Santo Antdo [13% 43845 7% ]10083 18%  |33762 23%
Sao Vicente [15% |51277 31% |47109 2% 4168 92%
Sao Nicolau [4% 13665 1% [1899 6% 11766 14%
Sal 2% |7715 5% 16921 0% 794 90%
Boavista 1% 3452 1% |1522 1% 1930 44%
Maio 1% 4969 1% |1573 2% 3396 32%
Santiago 51% |175691 49% 73986 53% 101705 |42%
Fogo 10% [33902 4% 15616 15%  |28286 17%
Brava 2% |6975 1% |1890 3% 5085 27%
Cabo Verde [1009%]341491 100% |150599 |100% ]190892  |44%

Fonte: CENSOS 90, DGE

O esquema de ponderacéo utilizado no indice atribui uma sobre-representacao as

zonas rurais; pesam na estrutura cerca de +8 pontos percentuais do que na realidade.

Isto resulta de se ter considerado a totalidade de populagéo rural, enquanto as zonas

urbanas apenas consideram a populacdo da Praia e Mindelo.
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Quadro 3.6

Ponderadores Utilizados no Indice

Zonas Praia Sao Vicente Zonas rurais |Total
Ponderadores 61644 47109 190892 299645
Estrutura 20,6% 15,7% 63,7% 100%

Fonte: CENSOS 90, DGE.

Os resultados do IPC nacional sdo assim enviesados pela sobre-representagéo
das zonas rurais. Por outro lado, a utilizacdo de ponderadores populacionais pode tam-
bém enviesar os resultados do indice em resultado de uma capacidade de despesa dife-
renciada das regides; neste caso existindo um nivel de despesa per capita nas zonas
rurais inferior & das zonas urbanas, o efeito de sobre-representagdo das zonas rurais é
ampliado. E o caso vertente — o IDRF89 apresenta valores de despesa per capita para as
zonas urbanas/semi-urbanas e rurais respectivamente de 53 mil ECV e 29 mil ECV.
Uma estimativa da reparti¢do da despesa das familias nacional em termos urbano/rural é

apresentada no Quadro 3.7.
3.4 Estrutura de Despesa

Por motivos diversos as familias consomem um conjunto (de bens e servicos)
produtos em quantidades diferenciados. O comportamento dos consumidores € definido
por niveis de necessidade. Em primeiro lugar com a satisfacdo das necessidades basicas
relacionadas com sobrevivéncia®®e com a afectacdo do seu rendimento disponivel a
outro tipo de necessidades ndo primarias como o lazer. A possibilidade de satisfacéo
destas necessidades, é fortemente condicionada pelo rendimento, raz6es de ordem natu-
ral ou cultural. Também actualmente por razdes de precos, de facilidade de acesso, da
utilidade atribuida, ou por aculturagdo, o consumo diversifica-se sem que determinado
nivel de necessidade esteja satisfeita. Podemos concluir que quaisquer que sejam as
motivacdes dos consumidores, as variacdes de precos dos diferentes produtos, afectam
os or¢amentos familiares de forma desigual.

Em Cabo Verde depois da realizacdo do IDRF89 que serviu de base para este

IPC, ficou-se a conhecer os valores da despesa de cada tipo de bem e servico, calculou-

%8 por exemplo alimentagéo, habitacdo, vestuario, satide entre outros bens e servicos.



se assim a estrutura de despesa (coeficiente de ponderacéo) — importancia relativa de

cada tipo de despesa no total.
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Quadro 3.7
Estrutura de Despesa Urbano/Rural

Zonas urbanas Zonas rurais Total
Populacao 150 599 190 892 341 491
Estrutura populacao 44,10% 55,90% 100,00%
Despesa per capita 53 29 36
Despesa por regido 7981 747 5535 868 13517 615
Estrutura despesa 59,05% 40,95% 100,00%

Ter-se-ia na base da despesa total o seguinte esquema de ponderagéo:

Zonas

Praia

Sao Vicente

Zonas rurais |Total

Estrutura despesa

33,51%

25,54%

40,95%

100%

Fonte: CENSOS 90, IDRF89, DGE.

Tal denota a sobre-representacdo das zonas rurais na estrutura que tem vindo a

ser utilizada; as diferencas invertem mesmo a participagdo maioritaria (que tem vindo a

ocorrer) do movimento do indice das zonas rurais no IPC nacional (Santos, 1998).

Quadro 3.8

Diferenca (pontos percentuais) nas Estruturas de Ponderacgdo por Referéncia a
despesa

Zonas Praia Sdo Vicente Zonas rurais
Estrutura despesa 0,00 0,00 0,00

Estrutura populacao -8,48 -6,47 14,95
Estrutura indice actual |-12,91 -9,84 22,75

No Anexo 3 € apresentada uma estimativa do indice nacional para o periodo 93-

96 com os diferentes esquemas de ponderagdo. O “painel” representativo do consumo

das familias foi obtido através do inquérito realizado em 1988/89, abrangendo seis das

nove ilhas do arquipélago com cerca de 95% da populacéo residente. A lista de recolha

de precos para efeito de célculo do IPC baseou-se no critério de que os bens e servigos

com valor global de consumo anual superior ou igual a 500 contos deviam efectivamen-

te constar da referida lista. Algumas excepcdes a esta regra foram consideradas, quando

se constatava que existiam produtos cujo peso no valor global resultava muito mais dos

precos elevados do que do facto de se tratar de bens de amplo consumo.
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As trés séries obtidas (Santos, 1998) correspondem a:

1.
2.

Total 1 — agregacdo com os ponderadores actualmente utilizados no IPC.
Total 2 — agregacdo com os ponderadores populacionais derivados do Censo
90 mantendo a proporcionalidade urbano/rural.

Total 3 — agregacdo com os ponderadores populacionais corrigidos pela des-

pesa per capita urbano/rural (coeficientes de despesa).
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Grafico 3.1. IPC Nacional: publicado (Total 1) e estimados (Total 2 e Total 3).
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Gréfico 3.2. Taxa de variacdo homdloga do IPC nacional: publicado (Total 1) e
estimados (Total 2 e Total 3).
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Gréfico 3.3. Taxa de variagdo anual do IPC nacional: publicado (Total 1) e
estimados (Total 2 e Total 3).

Para o periodo em analise ndo se registam grandes alteragdes nos movimentos
das trés séries o que resulta de um padrao similar para os indices urbano e rural. O nivel
do indice nacional €, no entanto, superior quando calculado com o esquema de pondera-
dores resultante da despesa o que indicia que a utilizacdo no passado deste novo esque-

ma de agregacdo teria conduzido a uma taxa de inflacéo superior a publicada.

3.5 Dados Sécio Econémicos

3.5.1 Economia.

A economia cabo-verdiana apresenta dificuldades estruturais, ligadas a uma fra-
ca produtividade nos dominios da agricultura bem com da industria. O sector dos servi-
cos (comércio, transporte, turismo, servicos publicos) domina largamente a economia
(com uma contribui¢éo de 75,3% do PIB em 2002). O turismo € um sector em pleno
crescimento e constitui um dos eixos motores do desenvolvimento. O essencial dos
investimentos concentra-se no Sal e em Boavista.

Durante 0s anos 90, a economia teve em termos reais um crescimento médio
anual da ordem dos 6,1%. O produto interno bruto real é de US ddlares 1420 (2002).
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Em funcéo da sua performance no dominio econémico e de desenvolvimento humano,
Cabo Verde encontra-se em fase de transicdo do grupo dos Paises Menos Avancados

para o dos paises de rendimento médio baixo.
3.5.2 Emprego.

No que se refere ao emprego, a falta de recursos humanos qualificados € um
grande constrangimento para o pais, particularmente no dominio técnico e profissional.
De acordo com as estatisticas oficiais, o nivel de desemprego aproxima-se dos 22%
(INE, Perfil de Pobreza em Cabo Verde, 2001-2002). O fendmeno do desemprego atin-
ge sobretudo a populacdo de 15-39 anos (39%) e as mulheres no meio urbano. A pro-
blemética de educacdo superior, a formacéo profissional e a insergdo dos jovens no
mercado do trabalho, constituem grandes desafios para o pais.

3.5.3 Pobreza.

Em matéria de desenvolvimento humano, avangos significativos foram regista-
dos nos dominios econémico, da saude e da educacdo. No entanto entre 1988 e 2002, a
pobreza aumentou de 30% a 37% e a extrema pobreza de 14% a 20%.

A reparticdo da pobreza mostra que 54% da populacéo de Santo Antéo, 49% de
Santiago e 42% do Fogo, vive abaixo do limite da pobreza. A cidade da Praia agrupa ela
somente 13% dos pobres. S&o Vicente, Boavista e Sal sdo as ilhas menos afectadas pelo
fendmeno. Com efeito, uma proporcéo de 26% da populacdo de Séo Vicente vive na
pobreza e 10% em extrema pobreza. Os indicadores de pobreza e de extrema pobreza
estéo estimados em respectivamente 13% e 6% para o sal e 15% e 2% para Boavista.

3.5.4 A Paridade do escudo cabo-verdiano face ao euro — antecedentes.

Historicamente pode-se considerar que o Escudo de Cabo Verde esteve sempre
ligado a moeda portuguesa, primeiro por uma paridade fixa nos primeiros anos de inde-
pendéncia e até 1977, para numa fase posterior, até 1998, a taxa de cdmbio passar a ser
determinada com base num cabaz de 9 moedas ponderadas pelo peso do comércio
externo e remessas de emigrantes, com preponderancia do escudo portugués no conjun-

to das moedas devido ao peso do comércio com Portugal.
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Em 1998, Cabo Verde assinou o0 Acordo de Cooperagdo Cambial com Portugal,
acordo esse que visa essencialmente criar condi¢es que permitam viabilizar a converti-
bilidade da moeda cabo-verdiana (ECV), através de uma politica cambial inicialmente
ancorada ao escudo portugués (PTE) e posteriormente ao Euro numa dupla perspectiva
de apoio a desequilibrios momentaneos da balanca de pagamentos e a cria¢do de condi-
¢des para uma maior integracdo econémica nomeadamente via os fluxos de investimen-
to externo O peg® fixo unilateral ou “super fix” substituiu o sistema de indexac&o da
taxa de cdmbio do ECV a um cabaz de moedas que vinha sendo utilizado desde 1978.
Deste modo, a moeda cabo-verdiana passou a estar ligada ao PTE desde o inicio do
segundo semestre de 1998, ficando oficialmente cotada em 0,55 ECV por unidade do
PTE.

Em termos praticos o acordo € suportado pela disponibilizagéo por parte do
tesouro portugués de uma facilidade linha de crédito, montante esse mobilizavel a titulo
de antecipacgdo de reserva cambial e utilizavel no financiamento de importagdes ou na
liquidacéo de divida externa, reembolsavel a curto prazo.

Para a sustentabilidade dos objectivos inerentes ao Acordo, as autoridades
nacionais passaram a adoptar orientagdes macroecondémica de estabilizacao, tendo por
referéncia os critérios de convergéncia da Unido Europeia, nomeadamente, taxas de
inflacdo ndo superior a 3%, racio défice orcamental/PIB de 3% e racio divida publica
em relacédo ao PIB de 60%.

O peg fixo ao EURO (escudo portugués) para além de garantir uma ancora
nominal a moeda cabo-verdiana, visando a previsibilidade do escudo cabo-verdiano
permitiria o controlo da inflagcdo desde que devidamente acompanhado por politicas
fiscais adequadas.). A monitorizacao da evolucdo das reservas externas passa a ser um
elemento disciplinador da politica monetaria sendo certo que, do nivel de reservas de
divisas do Banco Central dependeria a credibilidade do peg.

Assim, a partir de 1998, Cabo Verde obrigar-se-ia a observar um conjunto de

condi¢des macroeconomicas traduzidas numa politica orcamental de contencdo das des-

%9 peg da taxa de cAmbio, que pode ser unilateral — se é apenas o pais a decidir sobre o peg e ndo tem
mecanismos de suporte da taxa pelo(s) pais(es) a que faz o peg. O peg também pode ser a taxa fixa ou
com banda mais ou menos larga (tipo target zone). Problema: sujeito a ataques especulativos, que se
repetidos podem condicionar o crescimento, necessita de tempo para se tornar credivel.
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pesas e numa politica monetéria restritiva de modo a garantir a estabilidade dos precos e

0 equilibrio externo.
3.6 Alargamento das Areas de Recolha de Precos

A recolha de precos realiza-se actualmente em aglomerados que representam
uma parcela apreciavel da populacgdo e se podem considerar representativos do consumo
privado nacional. A extensdo da recolha a todas as ilhas € uma operacao que absorveria
demasiados recursos, colocaria problemas na gestdo do projecto e ndo se traduziria num
acréscimo de precisdo dos resultados. Com efeito os aglomerados populacionais presen-
tes asseguram a representacao de 51% da populacéo total; as areas de recolha de precos
a nivel urbano encontram-se bem representadas. Do ponto de vista da despesa de con-
sumo privado nacional estima-se a partir da informacédo do IDRF que os centros esco-

Ihidos representem 58% da despesa total (44% em centros urbanos e 14% em centros

rurais).
Quadro 3.9
Representatividade dos Centros Populacionais de Recolha de Precos
Total Urbana Rural
Santiago 124386 65058 59328
Praia 82802 61644 21158
Santa Catarina 41584 3414 38170
Séo Vicente 51277 47109 4168
Amostra 175663 112167 63496
Total do Pais 341491 150599 190892
% Amostra 51,4% 74,5% 33,3%
Fonte: INE-CV.

Uma hip6tese de alargamento geografico da recolha a Santo Antdo foi analisada
na deslocagéo a esta ilha. Nos concelhos de Ribeira Grande e Porto Novo existiam con-
di¢bes de mercado (presenca no mercado de produtos do cabaz, existéncia de um ndme-
ro apreciavel de pontos de venda) que permitiam vir a incluir estas zonas no indice; era
possivel o INE contar com o apoio da administracdo local o que resolve alguns dos pro-
blemas logisticos. Esta extensdo podia realizar-se quase de imediato. Era necessario
para isso: explorar o IDRF para estabelecer a estrutura de ponderacdo para Santo Antéo,
definir o cabaz, seleccionar os pontos de venda e iniciar a recolha, proceder com base

nos primeiros pregos observados a estimativa dos pre¢os de referéncia em Santo Antdo
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e proceder aos ajustamentos na série decorrentes do alargamento geografico. A extensao

da recolha a Santo Antéo teria melhorado a representatividade da amostra com especial

incidéncia nas zonas rurais; a amostra passaria a representar: 64% da populacéo total,

81% da populagéo urbana e 51% da populacéo rural

3.7 Recomendac6es

O IPC actualmente calculado pela INE, possui uma razoavel qualidade que

advém da cobertura nacional, da difusdo com regularidade e em tempo Util e estabilida-

de metodoldgica.

(Continua)

Pontos

Comentarios

Recolha de precos

Descricdo das caracteristicas minimas dos produtos do cabaz do
indice (nomenclatura nacional de produtos centralizada com
afectacdo aos centros de recolha).

Criacdo da nomenclatura dos pontos de venda por centro de
recolha.

Modificagéo das fichas de recolha de forma a contemplar a
introducdo de alineas e observac6es face as modificacbes detec-
tadas no mercado.

Producédo de um documento metodoldgico sobre as normas e
procedimentos a observar na recolha de pregos.

Implementacéo do controle mensal das equipas de recolha de
precos externas ao Instituto (actualmente equipa do Mindelo)
através dos relatdrios sobre a recolha que deverdo ser produzi-
dos periodicamente por estas equipas e da realizacdo de uma
reunido anual com o chefe do projecto IPC (INE) para verifica-
cao de procedimentos.

Tratamento da infor-
magao

Substituicdo da actual aplicacdo informatica utilizada para tra-
tamento e calculo do IPC por outra que permita novas funciona-
lidades, nomeadamente: gestdo da estrutura do indice, automa-
tismo na verificacdo e validacdo de precos, difusdo de informa-
cao

Implementacdo das recomendacdes metodoldgicas apresentadas
no anexo 3 fundamentalmente as que modificam préaticas actuais
que potencialmente subavaliam a inflagao (“arrastamento” do
ultimo preco).

Manutencdo de uma base de informacéo (historico) relativamen-
te as modificacBes que mensalmente vao ocorrendo face a estru-
tura inicial do indice (substitui¢do de produtos/pontos de venda,
supresséo/incluséo de produtos/pontos de venda, alteragéo das
caracteristicas dos produtos) e das decisdes que sé@o tomadas na
producédo do indice e que saem dos procedimentos de rotina.
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Célculo do indice e
difusao

Substituicdo do actual esquema de ponderagédo no célculo do
indice nacional que assegura uma sobre-representacao das zonas
rurais pelo que se baseia em coeficientes de despesa (conjuga-
¢ao da populacéo e da despesa per capita); a analise dos resulta-
dos obtidos pela aplicacdo do novo sistema de ponderagéo ao
periodo 93-96 ndo produz alteracdes significativas face aos
valores ja publicados.

Reclassificagdo dos produtos de acordo com a COICOP possibi-
litando quer a comparabilidade internacional quer a perfeita
adequacao com as Contas Nacionais; esta reclassificacdo ndo
altera os resultados do indice total.

Difusdo de uma série retrospectiva contemplando o novo
esquema de ponderac¢do e a nomenclatura COICOP.

Questdes de ordem
geral

Implementacdo de um programa para a realizacdo de um Inqué-
rito aos Orgamentos Familiares para, entre os objectivos especi-
ficos, basear a revisdo da estrutura de despesa do IPC; a prepa-
racdo desta accao deve ser realizada no curto prazo dado que o
envelhecimento da estrutura de ponderacao podera agora come-
car a ser apontada pelos utilizadores do indice como uma fragi-
lidade deste.
Em fungdo do momento de realizagéo do futuro IDRF, estudar a
oportunidade de alargar o campo geogréafico da recolha de pre-
cos a Santo Antdo; esta ac¢do permitiria até a revisdo da estrutu-
ra de despesa implicita no IPC melhorar a sua cobertura retiran-
do argumentos aos “criticos”.
Capacitar os técnicos profissionais do INE com o seguinte con-
teddo:

1. organizacéo da recolha de precos

2. controle da equipa de entrevistadores

3. tratamento da informacao (analise, critica, e

validagoes) e calculo do indice
4. difusdo

4  AVALIACAO DOS ASPECTOS QUE INFLUENCIAM A

4.1 Situacdo Actual

FIABILIDADE DO IPC

A partir do primeiro Inquérito as Despesas e Receitas Familiares realizado em

1988/89, foi concebido e implementado um sistema de calculo do IPC, tendo como

periodo base de comparacdo o ano de 1989 e abrangendo trés dos chamados pontos de

consumo: a cidade da Praia, a cidade do Mindelo e Assomada, em representacao das

zonas rurais. Esse sistema vem funcionando desde 1992, ano da sua implantacéo, e o
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produto final é constituido pelo IPC mensal e anual e as respectivas variagdes, por pro-
duto e ponto de consumo, bem como a media dos trés pontos, que se supde ser represen-
tativa do pais. Mensalmente sdo recolhidos precos repartidos por 5 classes de bens dife-
rentes em 62 pontos de recolha na Praia equivalente a (220 artigos), 55 em S. Vicente
(205 artigos) e 30 nas Z. Rurais (183 artigos). A recolha é assegurada por 3 agentes na
Praia e Assomada e 2 em S. Vicente. Durante o estagio, conseguimos identificar os
seguintes problemas ligados ao actual IPC:

a) imprecisao na definicdo dos produtos;

b) nomenclatura incompativel com o Sistema de Contabilidade Nacional

das Nagoes Unidas (SCN de 1993);

C) numero de observagdes insuficiente;

d) 0 cabaz e os respectivos ponderadores sdo do ano de 1989;

e) erros metodoldgicos no calculo de indices de certos produtos.

A teoria e as regras/recomendac0es internacionais diz-nos que o ano base e 0s
respectivos ponderadores do IPC devem ser actualizados no maximo de 5 em 5 anos, de
forma a termos uma informacao fiavel e coerente, capaz de traduzir a situacao real do
pais. E evidente que de 1989 a 2002 (ano base do IPC para os precos de referéncia),
terdo ocorrido mudangas considerdveis no orcamento e consumo das familias, decorren-
tes de alteragdes nos rendimentos reais, nas condi¢cdes de oferta de bens e servigos e nos
habitos de consumo. Nesse periodo, foi liberalizado o comércio, com forte impacto em
termos de disponibilidade e diversidade de produtos e servicos. Igualmente o cresci-
mento da populagéo urbana teve uma forte dindmica. Em 2000 a maioria (53%) da
populacdo de Cabo Verde vivia no meio urbano contra 47% em 1990. Nesse periodo 0s
precos alteraram-se, assim como os rendimentos. Estas mudancas certamente determi-
nam alteragdes no cabaz de compra e na importancia relativa de cada produto, no qua-
dro do orcamento e consumo familiar, assim como a capacidade aquisitiva da populagéo
que consubstancia a dimensdo monetaria da pobreza. Sendo assim, urgia desenvolver
trabalhos técnicos para um novo indice de Precos no Consumidor segundo a nomencla-
tura internacional. Nestes termos justificava-se a realizagdo dum projecto, de forma a
resolver todos os problemas do indice. O projecto de um novo “Inquérito as Despesas e

Receitas Familiares/Condicdes de vida das familias”, para servir de base a implementa-
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¢ao de um novo indice de precos em Cabo Verde, desenvolveu-se j& bastante tardiamen-

te.
4.2 Aestrutura de Despesa

Por motivos diversos as familias consomem um conjunto (de bens e servicos)
produtos em quantidades diferenciados. O comportamento dos consumidores é definido
por niveis de necessidades, as necessidades fisioldgicas relacionadas com sobrevivén-
cia: comer, beber e vestir. Mas por outro lado a possibilidade de satisfacdo destas neces-
sidades, é fortemente condicionada pelo rendimento, razdes de ordem natural ou cultu-
ral. No entanto, actualmente por razdes de precos, facilidade de acesso, utilidade atri-
buida, ou por aculturacdo, o consumo diversifica-se sem que determinado nivel de
necessidade esteja satisfeita. O mais importante disso tudo leva a concluir que quaisquer
que sejam as motivacdes dos consumidores, as variacdes de precos dos diferentes pro-
dutos, afectam os orgamentos familiares de forma desigual. Em Cabo Verde depois da
realizacdo do IDRF89 que serviu de base para este IPC, ficou-se a conhecer os valores
da despesa de cada tipo de bem e servigo, calculou-se assim a estrutura de despesa (coe-
ficiente de ponderacdo) — importancia relativa de cada tipo de despesa no total.

Por questbes de interesse, apresentaremos de seguida um quadro resumo dos
coeficientes de ponderacdo dos diferentes grupos de bens e servigos e 0s respectivos
numeros de artigos recolhidos nos trés pontos de consumo: Praia, S&o Vicente e Asso-
mada (em representacdo das zonas rurais) que compara com a realidade detectada no
IRDF2001/2000%.

%0 Que ao longo fo texto se passa a desgnar por IDRF2000.
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Quadro 4.1

Numero de Artigos e Coeficientes de Ponderacéo por Pontos de Consumo

Praia S&o Vicente Zonas Rurais Nacional
Coeficientes . |Coeficientes Coeficientes . |Coeficientes .
Bens e Servicos  |de Pondera- N® Arti- 4o pondera- |\ |de Pondera- [~ ™" |de Pondera- | ATt
c30 (%) gos ci0 (%) Artigos c30 (%) gos c30 (%) gos
Alimentares 54 84 48 91 52 84 52 91
Bebidas 5 15 8 15 8 11 7 15
Vestuario 7 22 4 19 8 17 7 22
Calcado 2 6 2 4 3 3 3 6
Habitacdo 14 10 17 8 7 7 10 10
Materiais domes- | o 27 3 17 |4 17 4 27
ticos
Salde e Higiene |4 20 4 18 5 18 5 20
Ensino e Lazer 1 7 4 11 1 5 1 11
Transportes e tele-| 5 12 8 11 |9 9 8 12
comunicacgdes
Diversos 1 17 2 11 3 12 2 17
Total 100 220 100 205 |100 183 100 231
Fonte: IPC89, DGE.
Quadro 4.2
Cobertura da Despesa e Populacéo do IDRF2000
Despesa em ECV Populacao
Ilhas Valor % no Total % Acumulada  Numero (1000) % no Total % Acumulada
Santiago  25759,1 55,4% 55,4% 223,3 52,6% 52,6%
Sdo Vicente 9046,7  19,5% 74,9% 67,2 15,8% 68,4%
Santo Antdo 3127,3  6,7% 81,6% 50,2 11,8% 80,3%
Fogo 28845  6,2% 87,8% 37,4 8,8% 89,1%
Sal 28189  6,1% 93,9% 14,8 3,5% 92,6%
Sao Nicolau 10905  2,3% 96,3% 13,7 3,2% 95,8%
Boavista  613,5 1,3% 97,6% 4,2 1,0% 96,8%
Brava 575,8 1,2% 98,8% 6,8 1,6% 98,4%
Maio 549,4 1,2% 100,0% 6,8 1,6% 100,0%
Total 46465,7 100,0% 4244 100,0%

Fonte: IDRF2000, DGE.
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Quadro 4.3
Estrutura da despesa do IDRF2000 (%)
Nomenclatura CCIO Santo Antdo Sao Vicente Santiago Pais
01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 63,6 45,5 39,3 42,7
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 2,3 2,0 2,0 2,0
03 Vestuério e calcado 2,8 4,7 6,9 6,0
Rendas de hablt'a(;go, agua, electricidade, gas e 11.9 16.2 144 146
outros combustiveis
05 A~cess()rios, equipamenEo doméstico e manuten- 43 5.4 74 6.7
cao corrente da habitacao
06 Saude 0,5 1,3 15 1,3
07 Transportes 3,9 7,9 9,2 8,5
08 Comunicagdes 3,1 4,7 4,2 42
09 Lazer recreacéo e cultura 1,1 3,5 3,9 3,6
10 Ensino 1,6 0,8 1,4 1,3
11 Hotéis, restaurante e cafés 0,9 1,9 3,6 2,9
12 Bens e servigos diversos 4,1 6,3 6,3 6,1
00 Total 100,0 100,0 100,0 100,0
Peso da despesa da regido no total 8,06 24,59 67,35 100,00

Fonte: IDRF2000, DGE.

Os aspectos essenciais que ressaltam destes quadros, e sabendo que a estrutura

de 1989 continuou a ser usada no célculo do IPC até ao final de 2007, sdo 0s seguintes:

1. No Quadro 4.1 verifica-se que Santiago e o Pais indiciam uma estrutura

de consumo com grande similitude a area rural. No caso de Santiago pode ser

consequéncia de um mau desenho amostral que sobre-representa na amostra a

populacédo rura. No caso do esquema de ponderagdo nacional é consequéncia da
utilizacdo de coeficientes populacionais que sobrevalorizam a populacéo rural.
2. Identifica-se em 2002 (IDRF) que na realidade as familias dedicam cerca
de 45% do se orcamento a despesas em Alimentacdo e Bebidas quando a ponde-
racdo que estava a ser usada no IPC89 apontava para 59% (sobrevalorizada em
mais 14 pontos percentuais face & realidade).

3. Por outro lado algumas despesas passaram a pesar mais no orgamento
familiar do que o considerado no esquema de ponderacdo IPC89; é o caso dos
transportes e Comunicacdes, Lazer Cultura e Ensino e Bens e Servigos diversos.
Tal resultou quer das modificagdes estruturais ocorridas na economia cabo-

verdiana quer do efeito rendimento na composi¢édo da despesa.
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4.3 Recolha de Dados

Conhecendo a composicao e a caracterizagdo dos produtos (bens e servicos) que

compdem o cabaz é preciso definir onde e como irdo ser observados 0s pregos, em que

aglomerados e em que ponto de venda e qual a metodologia a ser seguida. O processo é

apresentado seguidamente:

Fases

Descri¢ao

Selecgéo dos centros
populacionais

A recolha de pregos é efectuada em centros populacionais selec-

cionados para o efeito, devendo garantir as seguintes condigdes:

1. Dimensdo em termos populacionais que o torne fundamen-
tal/representativo, isto €, com maior peso em termos demo-
gréaficos do pais.

2. Distribuicao geografica que garante a cobertura de todo o
territorio nacional.

3. Existéncia de centros comerciais que permita a observacao
de uma quota significativa de precos.

Seleccgéo de estabele-
cimentos comerciais

Os niveis de precos variam de acordo com o0s varios tipos de

estabelecimentos comerciais a retalho existente (Supermercados,

Minimercados, Mercados, Lojas Classicas). Para qualquer tipo

de estabelecimento o IPC define um conjunto de regras comuns:

1. Os centros comerciais a ser seleccionados, para efeito de
recolha de precos, devem ter um volume de vendas aprecié-
vel de forma a garantir uma rotacao de stocks.

2. Nos casos em que se comercializam artigos idénticos, deve-
rdo respeitar uma dispersdo geografica, de forma a captar as
diferengas nos componentes de precos entre varias zonas
dentro do centro (centro populacional).

3. Os centros comerciais seleccionados devem ser fixos, garan-
tindo assim, uma permanéncia razoavel.

4. No caso de substitui¢do, por ndo cumprimento de pressupos-
tos anunciados anteriormente ou por inactividade, 0 novo
estabelecimento deve ser o mais préximo possivel do ante-
rior, deve ter um volume de vendas idéntico, e deve ser do
mesmo tipo.

Selecc¢édo de produ-
tos/variedades

A recolha de precos é efectuada nos produtos/variedades selec-

cionados para o efeito, devendo garantir as seguintes condigoes:

1. Produtos mais consumidos pela populacdo media.

2. Estabilidade dos produtos no mercado, isto é, ndo estar
sujeito a constante desaparecimento, implicando a sua subs-
tituicdo.
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4.4 Meétodos e Periodo de Recolha dos Precos

A recolha é feita por observagdo directa, através de entrevistadores (agentes de
recolha; trés, dando cobertura a Cidade da Praia e Assomada, e dois em Sdo Vicente)
com conhecimento na matéria, garantindo que:

a) 0 produto (bens e servicos) observado corresponde a definigdo constante

na nomenclatura de bens e servigos;

b) a observacdo é feita dentro do intervalo de tempo pré-estabelecido;

C) 0s precgos observados referem-se a transacdes a retalho, atraves de

pagamento imediato.

Quanto a periodicidade de recolha dos precos, os bens e servicos podem ser
classificados de acordo com o conhecimento antecipado da “volatilidade ” dos seus pre-
¢os, isto é, de acordo com maior ou menor alteracdo dos seus pregos. Mensalmente séo
recolhidos precos repartidos por cinco classes de bens e servicos diferenciados, em 62
pontos de recolha na cidade da Praia, 55 em S&o Vicente e 30 na Assomada (em repre-
sentacdo das Zonas Rurais). Com efeito, de acordo com as caracteristicas dos diferentes
tipos de bens e servicos que servem de base ao calculo do IPC-CV, assim foram defini-
dos as seguintes periodicidades de recolha dos precos:

a) recolha mensal — precos de bens alimentares e bebidas, vestuario e

calgado, tabacos e cigarros, higiene satde e cuidados pessoais, e certos materiais

de uso domésticos;

b) recolha trimestral — mobiliario e equipamentos domesticos;

C) recolha semestral — rendas de casas, reparagdes diversas e servigos

domesticos.

Em relacdo aos bens e servigos cujos pre¢os sdo administrativamente fixados
pelo governo (agua, electricidade, servicos de transportes e comunicac6es) alteracfes

dos precos registados séo recolhidos nos BO (Boletim Oficial) onde sao publicados.
4.5 Etapas do Calculo

Todo o sistema para o célculo deste indicador esta informatizado (utilizagdo do
LOTUS 123 e Excel).

1. Os precos recolhidos séo digitados para ficheiros de precos.
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2. Determinacg&o dos pregos medios de cada bem ou servigo por cada ponto

de venda e para respectivo ponto de consumo.

3. Determinacgéo dos indices elementares — racio entre o preco corrente e 0
preco base.
4, Utilizag&o das formulagdes de Laspeyres (para precos), para determinar o

indice geral relativamente a cada ponto de consumo.

5. Para a determinacao do indice nacional sdo utilizados os indices de pre-
cos dos trés pontos de consumo (Praia, S&o Vicente e Zonas Rurais — utilizando
como ponderadores as populagdes urbanas da Praia e de S&o Vicente e a popula-
¢ao rural nacional — dados de Censo 1990), ou seja € a média ponderada dos trés
indices:

3
IPC .
o _;W‘ rcom w, correspondendo aos ponderadores populacionais
o=

ZWr
r=1

(28)

4.6 Producéao e Divulgacéo

Atendendo a importancia da utilizacdo do IPC, na definicdo da politica econé-
mica, na concertacdo social, nos impactos que pode causar aos agentes econémicos, a
producéo e a divulgacdo do IPC-CV obedece a um conjunto de regras e padroes, de

acordo com o sistema de informacao estatistica:

1. Independéncia técnica.

2. Adopcéo de uma linguagem clara e apresentacéo uniforme e o mais sim-
ples possivel.

3. Divulgacéo rapida relativamente ao momento de referéncia (mensalmen-
te).

4. Acessibilidade a totalidade dos utilizadores, de uma forma indiscrimina-

da.
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4.7 Avaliagdo do IPC89

Atendendo ao que se descreveu nos pontos anteriores as desvantagens da série

IPC89 ultrapassam largamente as vantagens que estdo limitadas estritamente as de

caracter geral:

Vantagens

Descri¢do

Indice de cobertura
nacional

No caso de outros IPC em Africa, é normal encontra-se uma
limitacdo da cobertura apenas a capital do Pais

Producéo e divulgacéo
com regularidade e em
tempo Util

O aspecto de regularidade na producéo e transparéncia do
calendario de divulgacao para os utilizadores é também um sinal
de independéncia técnica no processo de producdo do indicador

Estabilidade metodo-
I6gica, consentanea
com nossa realidade

A metodologia de construcéo do indice é clara encontra-se dis-
ponivel aos utilizadores e ndo sofreu alteracfes durante a vigén-
cia da série

(Continua)

Desvantagens

Descri¢do

Aparecimento de um
novo produto e neces-
sidade de corrigir 0s
ponderadores

Na tltima década, o comércio em Cabo Verde adquiriu uma
nova dinamica, caracterizada por variedade multipla e abundan-
cia de bens e servigos, aliados a técnicas condicionadoras (como
a publicidade), sobretudo audiovisuais, criou-se assim nos con-
sumidores a apeténcia por produtos em grande escala e cada vez
mais inovadores. Tudo isso contribui para o aparecimento conti-
nuo de novos produtos no mercado, ou o alargamento de um
agregado elementar, conduzindo deste modo a duas hipdteses de
procedimentos para produzir uma revisao nos ponderadores:

a) as familias ndo distribuem os seus rendimentos da mesma
forma, ou seja, 0s seus habitos de consumo ndo permanecem
inalterados ao longo dos tempos, e muitos sao os factores
que podem influenciar: rendimento, precos dos bens e servi-
¢os ou ainda por factores extra-econdmicos (género de vida,
composicao da familia, estatuto socioprofissional da familia
e 0 progresso técnico). Com base nesses aspectos torna
necessario conhecer o novo painel mais actualizado de bens
e servigos que representa o consumo das familias;

b) aimportancia que um determinado bem ou servigo tem hoje
para as familias, futuramente ndo é a mesma. Se repararmos
em Cabo Verde muitos foram os sectores que envolvem
directa ou indirectamente as familias, que sofreram altera-
cOes consideraveis, os exemplos tipicos destas alteracdes sao
os sectores da Educacéo e das Telecomunicagdes. No sector
educativo® — no ano lectivo 1988/1989 altura da realizacio
do IDRF que serviu de base para o actual IPC, registou
72011 matriculados (Ensino Basico: 65779 e Ensino Secun-

%! Fonte MEVRH
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Desvantagens

Descri¢ao

dario: 6332). Com a construcdo de novos estabelecimentos
de ensino, tanto para basico como para secundario, tanto em
guantidade e qualidade, por todos os concelhos, e a imple-
mentacdo de novo sistema de ensino, por exemplo no ano
lectivo 2003/2004 registou 134928 matriculados (Ensino
Basico: 85138 e Ensino Secundario: 49780), perfazendo
uma variacgao de cerca de 87,4 % relativo ao ano lectivo
anunciado anteriormente. No ano lectivo 2003/2004, 31 em
cada 100 cabo-verdianos frequentavam o sistema de ensino
(publico e privado). Mesmo existindo o sistema de ensino
Secundario Privado e o Ensino Superior, 0s mesmos nao
eram contemplados no sistema de calculo do IPC. Por outro
lado, foi tragado uma nova politica de pagamentos de propi-
nas, para o ensino secundario, superior publico, onde 0s
encargos com a propina ultrapassam os cinquenta mil escu-
dos anuais e o privado ronda os cento e vinte ou cento e cin-
quenta anuais, variando de instituto para instituto. No sector
das Telecomunicagdes*? — no ano de 1990 existia 8246 assi-
nantes para Telefones Fixos, contra 68850 registado em
2003, foram ainda introduzidos novos servi¢os como: Servi-
¢co Movel (53342 assinantes em 2003), Phone Card, o Tele-
facil ou mesmo a Internet.
O aparecimento de novos servigos ou alteracfes numeéricas
registados ao longo do tempo constituem custos adicionais para
as familias e respectivo aumento relativo de uma determinada
classe ou sector de consumo na despesa total. O aumento de um
determinado componente de despesa pressupde a diminuicdo de
outros, surgindo assim a necessidade de proceder a estimativa
dos mesmos. Neste sentido podemos referir que o actual cabaz
ndo reflecte as alteracdes registadas (habitos de consumo das
familias, altera¢Ges de mercado), ou seja esta desactualizado.

%2 Eonte Telecom




(Continuagéo)

75

Alteracdes qualidade/
guantidade

Os bens e servigos que compdem um determinado cabaz do IPC
devem apresentar uma qualidade constante, garantindo a possi-
bilidade de comparagéo temporal. No entanto, tem verificado
uma certa descaracterizacao (alterac@es) dos bens e servicos
referente a nomenclatura do actual IPC. Estas alteracfes podem
ser de caracter qualitativo (por exemplo quanto a composicéo de
um produto ou dos seus atributos) ou quantitativo (por exemplo
na dimenséo das embalagens, alteracfes de unidades de medi-
da). Em ambos o0s casos deveria ser determinado, conforme é
definido teoricamente, um coeficiente corrector de qualidade ou
quantidade para estimac&o de um novo prego base. E de referir
que para as alteracdes de quantidade, de forma a contemplar tal
alteracdo é estabelecido uma relacdo de proporcionalidade entre
quantidade e preco. Ha casos em que nao € possivel estabelecer
tal relacéo, levando a induzir em erro.

Tratamento de ndo
resposta

No célculo do actual IPC, as auséncias de precos motivados por
falta ocasional, falta permanente e ou falta sazonal — € ultrapas-
sado pelo método de “arrastamento”, ou seja, corresponde a
manter o Ultimo prego observado como estimativa dos pregos
em falta. A aplicacéo sistematica (generalizada e continuada)
deste método conduz a subavalia¢do da taxa de inflagdo uma vez
que mantém sem qualquer deslocagéo os pre¢os dos bens ou
servigos da amostra-alvo.

Cobertura geografica

A recolha dos dados para a construcao do actual IPC, realiza-se
em centros populacionais que representam um fragmento apre-
ciavel da populacédo e do consumo privado nacional, embora
estes centros garantam apenas a representa%éo de apenas 51,4 %
da populacdo nacional (223535 habitantes)**, sendo a recolha
feita apenas em duas ilhas (Santiago e S&o Vicente).

1. Praia e Sao Vicente representam 0s centros urbanos, com
namero de populagdes urbanas respectivamente 94161 e
62497 habitantes®*, ou seja representam no momento 67,5%
da populacéo urbana nacional, ndo é o mais desejavel.

2. Assomada tido como representativo das zonas rurais nacio-
nais, com a sua elevacdo a categoria de cidade, deixa de ter
sentido esta assumpcao, ou seja, as zonas rurais (N0 momen-
to) ndo tem qualquer representatividade no actual IPC.
Assim, temos um IPC baseado apenas nos dados meramente
urbanos, néo reflectindo as alteragdes de pregos para as
zonas rurais (tem estruturas de despesas diferentes).

3. Existem diferencgas estruturais entre as ilhas, nomeadamente
na capacidade comercial (maior diversidades de bens e ser-
Vigos nuns do que noutros, tipos de estabelecimentos de
vendas existente), diferentes habitos de consumo, ou mesmo,

33 Censo 2000
34 Censo 2000
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dos diferentes niveis de desenvolvimento alcancado.
Tudo isso, pde em causa a cobertura geografica do indice, ou
seja, estamos perante um IPC néo representativo, influenciando
negativamente no estudo de viabilidade econdmica e financeira
de um determinado projecto de investimento, nos reajustes sala-
riais e ou das pensdes sociais.

Célculo do Indice
Nacional

O indice nacional é determinado pela agregacgéo dos indices dos
trés pontos de consumo (Praia, Sdo Vicente e Zonas Rurais), no
entanto os ponderadores utilizados (populagdes urbanas da Praia
e Sdo Vicente e a populacdo rural nacional) ndo obedecem uma
distribuicdo proporcional (a populacéo urbana representa 44,1%
da populacéo nacional® e populacéo rural foi considerada na
sua totalidade), dao uma sobre representacdo as zonas rurais.
Acresce ainda que o facto de se usarem os ponderadores popula-
cionais de forma fixa na agregacdo dos indices elementares
regionais para o indice elementar nacional origina uma distorcao
deste ultimo. Apenas o IPC total ndo esta sujeito a esse envie-
samento.

5 CONSIDERACAO FINAIS, PRINCIPAIS LIMITACOES DO
TRABALHO E TRABALHOS FUTUROS A DESENVOLVER

Em termos gerais, a inflagcdo pode ser considerada com o aumento continuo no

nivel geral de precos medido por um indice de precos. Tal como qualquer outro indice,

o indice de precos é calculado a partir de uma amostra de dados (precos observados)

que permita a obtencdo de resultados fiaveis. A metodologia de tratamento mais usada

pelos INEs, para calcular os indices de precos baseia-se na formulacdo de Laspeyres. Os

indices sdo poderosos instrumentos de sintese cujo dominio é indispensavel na analise

do fendmeno da inflacdo, na tomada de medidas para o seu controle e na obtencao de

agregados reais a partir de valores nominais. Ainda quando a aplicabilidade de um indi-

ce de precos, uma das fundamentais é a actualizacdo de valores de um determinado

periodo a outro (o poder de compra de, por exemplo, cem escudos em Outubro de 2003,

ndo é o mesmo do de Abril de 2004, pois existe uma variacdo monetaria, ou ainda uma

alteracdo no nivel de precgos que faz com que o mesmo montante nominal de moeda nédo

tenha 0 mesmo poder de aquisitivo no Gltimo periodo em compara¢do com o primeiro.

35 Censo 90
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5.1 A Nova Estimativa do IPC89

Dadas as circunstancias ja expostas, na secc¢ao anterior, ligadas a série IPC89,
procedeu-se a uma estimativa do IPC com base na informagcao da série IPC89 para o
periodo Janeiro de 2002 a Dezembro de 2007. Os resultados dessa estimativa passam a
designar-se por série IPC89’ que compara com a divulgada. Os objectivos que presidi-
ram a este exercicio sdo fundamentalmente dois:

a) analisar se existem diferencas significativas decorrentes da utilizagdo da

média geométrica ou da média geomeétrica para o calculo dos precos médios de

produto, e

b) analisar o efeito de alteracdo do esquema de ponderacdo e de desactuali-

zacédo dos ponderadores.

O método de estimativa “perfeito” pressupunha que o exercicio utilizasse a
informacdo de caracter micro do IPC89 (precos observados). Encontraram-se no entanto
limitacOes a aplicacéo integral do método, nomeadamente, a auséncia de informacao
histérica com este nivel de detalhe. Em termos praticos, um dos factos que limita uma
andlise comparativa clara reside nos problemas metodoldgicos do célculo da inflagéo
em Cabo Verde e cujos determinantes se quer conhecer.

Das limitacGes metodoldgicas as estimativas dos indices destacam-se: a) o
enviesamento resultante da sobre-representacao das zonas rurais (63%) na determinagao
do indice nacional; b) a inexisténcia de precos para 0s novos produtos sem a correspon-
dente contrapartida no esquema de ponderacdes; ¢) a impossibilidade de acesso a
informacao real de precos a um nivel de detalhe mais elementar, devido as limitacGes do
programa utilizado na altura (LOTUS 123).

Sendo apenas possivel ter acesso aos precos médios, a nivel geogréfico, a utili-
zacdo dos dois métodos alternativos (media aritmeética e média geométrica) apenas se
processou a este nivel para calcular os precos medios nacionais. Nao se consegue
reconstruir plenamente o indice nacional com base na nova geografia. A estas limita-
¢Oes acrescentam-se as deficiéncias intrinsecas ao IPC resultante do enviesamento loga-
ritmo da natureza estatistico pelo facto do indice Laspeyres ndo levar em consideracao
nem o efeito de substituicdo derivado das oscilagcdes de pre¢os nem a introducdo da

melhoria da qualidade dos produtos. Por exemplo, estudos efectuados nos EUA mos-
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tram que o IPC sobrestima em cerca de 1 ponto percentual o crescimento dos pregos ao
ndo tomar em consideracdo as alteracdes de qualidade dos produtos.

De forma a dar uma melhor sustentabilidade aos nossos argumentos, e, em fun-
cao das informagdes disponiveis, decidimos recalcular o anterior indice, utilizando a
nomenclatura COICOP e os novos ponderadores, calculados com base no novo inquéri-
to (IDRF2002), reflectindo melhor a realidade de consumo dos bens e servigos das
familias cabo-verdianas, permitindo também a comparabilidade internacional. As dife-
rencgas que se identificarem entre os valores estimados, dever-se-do ao facto de utilizar
ponderadores diferentes e no caso presente mais actualizados e ao uso de duas formas
alternativas de célculo dos precos médios em que se baseiam os indices elementares: a
média aritmética e a média geométrica.

Os indices elementares foram agregados utilizando os ponderadores fixos resul-
tantes do IDRF2002 com alguns ajustamentos (supresséo por imputacdo de valores sem
contrapartida na informacao histérica de precos, ou seja, ndo existentes no cabaz
IPC89). Os ponderadores usados possuem uma estrutura matricial, isto é, representam o
coeficiente orcamental de um produto i na regido R face a Despesa Nacional. A matriz
de ponderacdo é apresentada no Quadro seguinte:

Quadro 5.1
Matriz de Ponderacéo Utilizada com Base no IDRF2000

(Continua)

Codigo [Designagéo Santiago S. Vicente |Pais

00 Total 74041893,2 (25958106,8 (100000000,0
01 PRODUTOS ALIMENTARES E BEBIDAS NAO ALCOOLICAS 27183268,3 |11577257,2 [38760525,5
011 PRODUTOS ALIMENTARES 25389915,0 [10711923,8 [36101838,8
012 BEBIDAS NAO ALCOOLICAS 1793353,2 [865333,5 [2658686,7
02 BEBIDAS ALCOOLICAS E TABACO 1375655,7 [513950,5 [1889606,2
021 BEBIDAS ALCOOLICAS 1012806,6  [427254,5 |(1440061,2
022 TABACO 362849,1 86695,9 449545,0
03 VESTUARIO E CALCADO 4749004,8  [1185292,7 [5934297,5
031 'VESTUARIO 2477338,8  483993,7 [2961332,5
032 CALCADO, INCLUINDO REPARACAO 2271666,0 |701299,0 [2972965,0
04 RENDAS DE HABITACAO, AGUA, ELECTRICIDADE, GAS 11847528,2 [4434811,1 (16282339,4
041 RENDAS EFECTIVAS PAGAS PELOS INQUILINOS 2388592,2 [968247,2 [3356839,4
043 REPARACAO E MANUTENGCAO DA HABITAGCAO 2676872,6  [413329,9 [3090202,6
044 ABASTECIMENTO DE AGUA 2043843,2  [1106265,3 [3150108,4
045 ELECTRICIDADE, GAS E OUTROS COMBUSTIVEIS 4738220,2  [1946968,8 [6685189,0
05 IACESSORIOS, EQUIPAMENTO DOMESTICO, MANUTENCAO 5110720,6 1359909,7 [6470630,3
051 MOBILIARIO, ACESSORIOS DE DECORACAO, CARPETES 1868017,4 (350489,7 |2218507,1
052 ARTIGOS TEXTEIS DE TECIDOS, DE USO DOMESTICO 390866, 7 390866,7
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053 /APARELHOS DOMESTICOS E SUA REPARACAO 678291,8 205144,0 [883435,7
054 LOUCAS, VIDROS, CRISTAIS E OUTROS UTENSILIOS DOMESTICOS ~ [224333,1 46782,1 271115,1
055 FERRAMENTAS E EQUIPAMENTOS PARA CASA E JARDIM 52339,5 18043,0 70382,5
056 BENS E SERVICOS PARA MANUTENCAO CORRENTE DA HABITA 1896872,2 |739451,0 |2636323,2
06 SAUDE 1690153,3  [237910,9 |1928064,2
061 MEDICAMENTOS, OUTROS PRODUTOS FARMACEUTICOS 1057626,1 |67300,5 1124926,6
062 SERVICOS MEDICOS PARA DOENTES EM AMBULATORIO 632527,2 170610,4 |803137,5
07 TRANSPORTES 8757271,3  |2255692,5 (11012963,8
072 DESPESA COM UTILIZACAO DE EQUIPAMENTO PARA TRANSPORTE [1692799,0  [800851,1  [2493650,1
073 SERVICOS DE TRANSPORTE 7064472,4 (14548414 (8519313,8
08 COMUNICACOES 2899772,0 |1200362,4 (4100134,3
081 COMUNICACOES 2899772,0 [1200362,4 (4100134,3
09 LAZER, RECREACAO E CULTURA 2662379,2  [896012,3 (35583915
091 EQUIPAMENTO, ACESSORIOS E REPARACOES 1486294,7 |264383,4 |1750678,1
092 SERVICOS DESPORTIVOS E RECREATIVOS - ESPECTACULOS 778802,8 487876,2 |1266679,0
095 LIVROS, JORNAIS E OUTROS IMPRESSOS 397281,7 143752,7 |541034,4
10 ENSINO 960482,2 208845,0 |1169327,2
102 ENSINO SECUNDARIO 960482,2 208845,0 [1169327,2
11 HOTEIS, RESTAURANTES, CAFES E SIMILARES 2467716,4 |492659,0 [2960375,4
111 DESPESAS EM RESTAURANTES, CAFES E SIMILARES 2467716,4  [492659,0 [2960375,4
12 BENS E SERVICOS DIVERSOS 4337941,3  |1595403,4 [5933344,7
121 SERVICOS DE HIGIENE E CUIDADOS PESSOAIS 31124449  [1403558,5 (4516003,4
123 ARTIGOS DE USO PESSOAL 1225496,4 [191844,8 |1417341,3

Esta estrutura apresenta algumas vantagens, designadamente:

1. A primeira € a de eliminar o enviesamento na agregacao de indices para

niveis inferiores ao IPC total, a reordenacdo das regides e a forma de agregacéo.

Inicialmente, os indices da Praia e S. Vicente (representativos das zonas urba-

nas) e da Assomada (representativo da zona rural) eram ponderados pelo coefi-

ciente populacional (uma proporcao fixa qualquer que fosse o produto a que se

aplicava) para obter o indice nacional. Tal produzia um erro que ndo tem efeito

no IPC total, mas sim nos indices para niveis inferiores da classificag&o.

2. Permite flexibilidade no calculo de agregados com diferentes ambitos

geograficos.

3. Permite o célculo de agregados especiais (IPC dos bens, IPC dos servi-

cos; IPC dos produtos de energia; entre outros) consistentes com o IPC total.

4. Baseia-se em coeficientes orcamentais (despesa efectiva) e ndo em coefi-

cientes populacionais como proxy daqueles.
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5.2 Os Resultados Obtidos para o IPC89’

Como se referiu atras, 0 modelo de ponderagdo (Quadro 5.1) adoptado na esti-
mativa do IPC89’ introduz uma modificacdo face a série IPC89. Na série IPC89 os pon-
deradores regionais eram construidos de forma independente por referéncia a Despesa
Total da regido. Assim, utilizavam-se coeficientes populacionais fixos para obter o indi-
ce e 0s sub-indices nacionais a partir da agregacao dos resultados regionais (indices das
Zonas Urbanas e Rurais).

Na série estimada (IPC89’), o modelo de ponderacéo referencia cada item
(variedade numa dada regido) do painel a Despesa total nacional, resultando em diferen-
tes coeficientes de despesa regionais ao nivel dos sub-indices. Os dois métodos diver-
gem ndo so pela natureza dos ponderadores de agregagdo dos indices regionais (coefi-
cientes de despesa regionais versus coeficientes populacionais) mas também pela ndo
utilizacdo de um esquema de ponderacao fixo quaisquer que sejam os sub-indices a
agregar. Resulta, assim, desta alteragcio metodoldgica uma maior precisio do indice
geral e dos sub-indices nacionais (Classe, Grupo, Subgrupo e Subsubgrupo).

As subséries do IPC89’calculadas séo as seguintes:

a) IPC89’MG que corresponde a estimativa com o novo esquema de ponde-

racdo e usando a média geométrica para o calculo de precos médios;

b) IPC89’MA que corresponde ao que corresponde a estimativa com 0 novo

esquema de ponderagdo e usando a média aritmética para o calculo de pregos

médios.

Ambas comparam com a série oficial do IPC89 que se designa por IPC publica-
do.
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Apresentam-se em seguida os graficos sintese para o IPC total:
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Grafico 5.1. Taxas de variacdo homdloga.



82

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

-3%

—Publicad /~ \
0)
——MAriPnd /\\/\
—
4
| 77 4
e e T e e s
agin=ro=s Pt Oz a g I=S0=a g O,7 a m I=S0=g il ©,7 a
% 2005 2006 2007

Grafico 5.2. Taxas de variagdo anual.

A série IPC89’MG corresponde no grafico a “MGeom?”, a série IPC89’MA a

“MAriPnd” e a série oficial IPC89 a “Publicado”. No ponto seguinte tiram-se as princi-

pais conclusoes.

5.3 Principais Conclusotes

te:

Uma andlise das séries quanto as diferencas de resultados aponta para o seguin-

1. Né&o sdo tao significativas nem sistematicas as diferencas resultantes da
utilizacdo de dois diferentes métodos (média aritmética ou media geometrica)
para o calculo dos precos médios.

2. S&o no entanto significativos os efeitos do esquema de ponderacéo
(desactualizacéo e novo esquema de ponderacao).

Neste exercicio foram calculados 52128 indices para o nivel nacional conside-

rando todos 0s niveis da nomenclatura até produto e o periodo de Janeiro de 2002 a

Dezembro de 2007. Os resultados, até ao nivel de Grupo, sdo apresentados no Anexo 4.
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As diferencas absolutas no nivel dos indices encontradas entre IPC89MA e
IPC89MG superiores a uma décima de ponto percentual representam 29% das quais
13% sdo diferencas positivas e 16 % negativas. A maior incidéncia ocorre em produtos
com alguma heterogeneidade.

Por outro lado, a anélise dos Graficos 5.1. e 5.2., denota que a diferenca de resul-
tados nas taxas de variagdo homdloga e anual ndo € significativa quando se comparam
as séries IPC89MA e IPC89MG. Conclui-se, portanto, que a um nivel mais agregado —
IPC total — a utilizacdo destes dois metodos ndo provoca uma diferenca assinalavel nos
resultados. Tal pode ocorrer, no entanto, para agrega¢des com alguma heterogeneidade
nas caracteristicas de um produto mas que nao tem igualmente impacto no IPC total.

O mesmo nédo acontece quando se compara o IPC89’ (IPC89MA ou IPC89MG)
com o IPC89 (Publicado). Analisando apenas as diferencas ao nivel de total e classe
(936 resultados) detectam-se que 78,1% das diferencas séo superiores a 0,1 pontos per-
centuais. A andlise dos Gréficos 5.3. e 5.4. denota que as diferencas de resultados nas
taxas de variacdo homologa e anual ndo sdo neste caso significativas quando se compa-
ram as séries IPC89MA e IPC89IMG mas sdo quando se compara IPC89’ com IPC89.
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Grafico 5.3. Amplitude das diferencas absolutas nao nulas entre indices estimados
das séries IPC89MA e IPC8IMG.
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Grafico 5.4. Amplitude das diferencas absolutas ndo nulas entre indices da séries
IPC89 (Publicado) e IPC89MG.
Conclui-se portanto que um dos aspectos fundamentais na fiabilidade dos resul-

tados do IPC é a actualidade dos ponderadores. A analise das diferencas das contribui-
cOes para a taxa de inflagdo anual entre as séries também confirma as conclusoes retira-
das.

Quadro 5.2

Diferencgas entre as Séries IPC89IMG e IPC89MA (contribuigdes para a taxa de
variagao anual)

Ano [Total |CO1 |C02 |C03 |C04 |C05 |CO6 |CO7 |C08 |[C09 |C10 |C11  [C12
20030,05 0,00 0,00 0,00 -0,02 0,02 0,00 |0,000,000,05/0,00/0,00 0,01
2004 0,07 0,00 |0,00/0,00/0,00 |0,01/0,000,00/0,00/0,04/0,00/0,01 0,01
2005)0,05 0,01 10,00 0,00/0,00 /0,020,000,000,000,01/0,00}-0,01 |0,01
2006 |-0,09 |-0,03 |0,00 /0,00 -0,04 |0,010,00 0,00 |0,000,000,00 -0,01 |-0,01
20070,14 -0,01 |0,00 0,00 |-0,03 10,02 0,00 /0,00 /0,00 |0,00 /0,00 |-0,01 |0,18
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Quadro 5.3
Diferencas entre as Séries IPC89’ e IPC89MG (contribuicbes para a taxa de varia-

¢ao anual)

Ano [Total |C01 |C02 |CO3 |C04 |CO5 |CO6|CO7 |C08|C09 |C10 |C11 C12

2003 -1,08 |-0,16 0,12 |0,19 |-0,61 |-0,02 |0,01/0,06 1|0,00-0,08 |-0,41 -0,08 |-0,10

2004 -1,49 |-0,86 0,16 |-0,39 |0,17 |-0,04 |0,00-0,09 |0,00-0,16 0,00 |-0,15-0,12

2005}-0,52 |0,01 |0,08 |-0,49 |0,40 |-0,12 |0,00-0,30 |0,00/0,03 0,00 |-0,07|-0,07

2006/0,30 1,29 0,00 |-0,35 |-0,09 |-0,03 |0,00-0,49 |0,04|0,03 0,00 |-0,15 0,04

2007)0,84 0,59 |-0,15 |0,06 (0,17 |-0,10 |0,00/0,09 10,23|-0,0910,00 0,16 |-0,11

Existe uma subavaliacdo da taxa de inflacdo dada pelo IPC89 (Publicado) no
periodo de 2003 a 2005 ocorrendo a inversao deste fendmeno nos dois anos sequentes
(subavaliagéo). As diferencas decorrentes da utilizagéo dos dois medos nas estimativas
ocorrem igualmente mas sé@o marginais — apenas resultam num valor superior a 0,1 pon-
tos percentuais em 2007. No Quadro 5.3 estdo assinaladas as principais classes em que a
distorcao via desactualizacdo de ponderadores associada ao comportamento especifico
dos movimentos de pre¢os € mais intensa.

Da analise quadros e graficos apresentados e da informagdo em anexo podemos
constatar que as criticas anteriores e sistematicas que se faziam ao antigo indice tinham
justificacdo facto que nos € confirmado pelo calculo das contribui¢fes, uma medida que
associando o movimento dos precos (taxa de varia¢do) aos ponderadores identifica as
grandes diferencas quando se utiliza o esquema de ponderacdo desactualizado (IPC89) e
0 usado nas estimativas IPC89’ estimado a partir do IDRF2002. A inflagéo dada pelo
antigo indice foi subavaliada entre Dezembro de 2003*®, com intensidade crescente até
Junho. A partir deste ponto a intensidade de subavalia¢do diminui até Junho de 2006
primeiro més em que se verifica uma inversao resultando em sobreavaliagdo da taxa de
inflacdo dada pelo IPC89. Esta sobreavaliagdo é crescente com alguma atenuacao no
segundo e no terceiro trimestre de 2007 para depois continuar a acentuar-se.

As razdes para este enviesamento podem encontrar-se:

1. Na sobre-representacéo das zonas rurais na determinagéo do IPC89. Os cen-

tros urbanos da Praia e Mindelo onde a presséo sobre os pregos é maior

representavam, respectivamente, 20,57%, 15,72% do peso na ponderacao

% provavelmente ja em anos anteriores, (trata-se de uma presungao pois nio é possivel fazer
estimativas mais recuadas)..
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Nacional enquanto a Assomada, representativa das Zonas Rurais detinha
cerca de dois tercos desse peso (63,71%).

Na introducéo de novos produtos e habitos de consumo néo reflectidos no
esquema de ponderagdo usado. Até 1995, a maioria dos pregos dos produtos
alimentares considerados para a satisfacdo de necessidades basicas, nomea-
damente, o 6leo alimentar, o acucar, o milho, o trigo entre outros e produtos
derivados do petréleo eram administrados pelo que os movimentos de precos
ndo dependiam dos prec¢os internacionais ou do comportamento do mercado
mas sim da actualizacdo pontual de tarifas estabelecida pelo Estado.

A partir de 1996, ndo obstante a abertura comercial verificada nesse periodo,
permitindo por um lado, diversificar e aumentar a afluéncia de produtos ao
pais e, por outro, alterar substancialmente os habitos alimentares das fami-
lias, alguns produtos sofreram actualizagOes de precos sem contudo se altera-
rem as ponderacBes e uma maioria, para além de uma ponderagdo desactuali-
zada ainda estava associada a precos “oficiais” também desajustados em
relacdo aos praticados no mercado.

LimitacGes intrinsecas do processo de célculo do IPC em que a metodologia
de Laspeyres ndo levava em consideracdo nem o efeito de substitui¢do deri-
vado das oscilacOes de precos nem a introducdo da alteracGes da qualidade

dos produtos.
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Grafico 5.5. Amplitude das diferencas absolutas ndo nulas da taxa de inflagdo entre
indices da séries IPC89 (Publicado) e IPC89MG.

Face as limitacGes referidas anteriormente, torna-se necessario a implementacéo
de um novo Indice de Precos no Consumidor em Cabo Verde, com maior cobertura

geogréfica, com uma nova metodologia de célculo, cujos aspectos mais imediatos estdo
descritos abaixo.

(Continua)

Pontos principais Descricao

Reformulacdo da Com base na realizagdo de um novo Inquérito as Despesas e
Base de Calculo Receitas Familiares (no caso o IDRF realizado em 2001 — deter-

minacgdo de um cabaz de bens e servigos representativo do consu-
mo das familias, mais actualizado) e do Censo 2000 e ou das suas
estimativas (caso entenderem ser (til a utilizagdo das populagGes
respectivas como ponderadores), permitindo a construcao de um
IPC mais fidvel, e consequente determinacdo das suas varia¢des de
forma mais precisa possivel;




(Continuagéo)
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Definicdo do Periodo
Base de Calculo

A obtencéo da base de célculo para o IPC, tem como recurso a
realizacdo do Inquérito as Despesas e Receitas Familiares (IDRF),
que exigem elevados custos para sua execugédo e apuramento dos
dados, sobretudo num pais onde os recursos ndo abundam, torna-
se assim, um pouco impensavel a sua realizagdo num curto periodo
de tempo. Mas por outro lado, face a formulagéo utilizada para
construcdo do IPC nacional (formulacgéo de Laspeyres de precos —
cujas inconveniéncias ja foram apontadas) entendemos que o
periodo base e 0s seus ponderadores respectivos devem ser actua-
lizados, num periodo maximo de cinco anos.

Cobertura Geogréafica
— Alargamento da
Base de Recolha

As diferengas dos habitos de consumo motivadas por diferencas
culturais, de rendimento, entre outros, aparecimento de novos cen-
tros com caracteristicas meramente urbanas, e a ndo representati-
vidade das zonas rurais no actual IPC, por razdes ja evocadas. A
solucgéo passaria pelo aumento de centros representativos, tanto
para zonas urbanas (defini¢cdo de mais um centro) como para as
zonas rurais (definicdo de dois ou mais centros)

Aumento de Postos
Recolha (Venda)

Os pontos de consumo ou centros populacionais seleccionados séo
constituidos por aglomerados, devendo definir para o efeito de
recolha de precgos de bens e servigos, um ou mais postos de recolha
por cada aglomerado, de forma a garantir um conjunto considera-
vel de precos praticado dentro de cada centro.

Dos resultados a que chegamos, ainda que em fase de teste, mostra que a taxa de

inflacdo de longo termo é influenciada sobretudo pela producéo agricola, inflagdo pas-

sada e salarios em que a sua variagdo esta indexada ao valor da inflagdo. Apesar das

limitagcdes apresentadas anteriormente, os resultados mostram que uma das possiveis

determinantes da inflacdo pode ser inércia originada pela fragilidade do sector produtivo

e por outra rigidez estrutural que afectem as relacdes de expectativas entre inflacdo pas-

sada e futuro. Por Gltimo o peso das relagdes comerciais de Cabo Verde com os paises

da Zona Euro e, por conseguinte, o impacto de alguma inflagdo importada ndo podera

ser negligenciado.
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Quadro 5.4

Importacdo por Pais de Origem (Peso Relativo (%))

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Estados Unidos 36 23 33 34 35 22 11 20

Franca 44 32 21 31 33 19 30 100
Paises Baixos 13,0 22,0 18,1 20,3 14,6 14,0 159 171
Portugal 52,4 52,1 553 48,4 444 450 50,0 44,0
QOutros Paises 26,7 20,4 21,2 24,7 275 250 357 28,6

Fonte: DGA.

5.4 Trabalhos Futuros

Na sequéncia dos trabalhos desenvolvidos e, com a constante troca de conheci-

mentos com os Orientadores, fiquei ainda mais motivado em continuar a minha investi-

gacdo nesta linha. Sendo assim, pretende-se futuramente:

a) construir uma proposta de uma rapida revisao do sistema de ponderacéo,
com a realizacdo de inquérito;

b) criar um sistema de ligagdo com dados actualizados das contas nacionais
e do comércio externo,

C) desenvolver um indice de precos turistico, uma vez que a principal fonte
de rendimento da economia cabo-verdiana é presentemnete o turismo,
permitindo a comparacgédo de competitividade com os destinos concorrentes;

d) analisar a pertinéncia, uma vez que o pais € constituido por ilhas (10), do
seu alargamento a todas as ilhas. De acordo com o Gltimo inquérito, analisando o
resultado das despesas, alargando a todas as ilhas, o efeito seria marginal,

e) tentar desenvolver mecanismos que nos permitam fazer uma comparacéo
espacial em combinagdo com o processo actual (temporal). A grande maioria
dos indices de precos oficiais sdo construidos com o objectivo de medir a
evolucdo de precos ao longo do tempo para determinada &rea geogréafica
(comparacOes de precos inter-temporais: time series) e ndo com o objectivo de
medir as diferencas de precos entre areas geograficas diferentes em determinado
momento do tempo (comparagdes de pregos inter-espaciais: cross-sectional
series). Enquanto os primeiros tém como base 100, um periodo x, 0s segundos

tém como base 100, uma area geografica x. No entanto, sendo o IPC uma série
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temporal, indices regionais ou indices de centros ndo permitem medir diferengas

no nivel de precos entre areas geograficas, apenas permitem quantificar a

evolucdo do nivel de precos ao longo de determinado periodo, para determinada

area geografica especifica.

A diferenciacdo geografica de precos, medida directamente através do IPC
permite apenas verificar, se o padrdo de evolucéo dos precos de determinado bem ou
servico (ou conjunto de bens ou servicos) ao longo de determinado periodo, foi
homogéneo ou heterogéneo nas areas geograficas em estudo, mas nada diz sobre 0s

poder aqusitivo de uma unidade monetari em diferentes espacos.
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Anexo 1 - Indicadores Macroecondémicos do Pais

A sociedade cabo-verdiana registou avangos significativos no plano social e no plano econdmi-
co desde a sua independéncia e, sobretudo, nas duas ultimas décadas. Os sectores da educacdo,
da salde, da infra-estruturacdo, da democratizagdo e da participacdo dos cidaddos conheceu
importantes melhorias. No entanto, estes avancos carecem de sustentabilidade e, neste dominio,
é fundamental que sejam encontradas solucdes eficientes, eficazes e efectivas.

A economia Cabo-verdiana apresenta um problema estrutural de desequilibrio entre a producédo
nacional e a despesa interna, ou absor¢do (consumo privado, formacdo de capital e despesas
governamentais). Também ao nivel da qualificacdo é importante reforcar os niveis de qualifica-
cao académica e profissional de forma a que possam constituir-se como a base para o desenvol-

vimento econdémico.

PIB per capita £3.100
Taxa de Crescimento do PIB 6%
Inflagdo 6,5%
Desemprego 18%

27%
Deficit Fiscal 1,2% do PIB
Divida Publica 52%

Especialmente nos Gltimos dez anos foram instituidas reformas com impacto na economia que
se traduziram numa maior dindmica de desenvolvimento do sector privado (embora maiorita-
riamente no ramo do comércio e servigos virados para o mercado interno), acréscimo do fluxo
de investimento estrangeiro (directo e em carteira), aumento e alteracdo da estrutura das expor-
tacBes de bens (com peso significativo da exportacdo de produtos da industria ligeira, especial-
mente confeccBes e calcado, e diminuigdo dos produtos tradicionais), estabilidade do mercado
de consumo e dos precos e retoma do crescimento econémico com uma taxa média anual de
crescimento econdmico de cerca de 6,8% entre 1993-2000.

A melhoria das condi¢cbes de vida da populacdo é igualmente um dado adquirido e este facto
sente-se ao nivel dos principais indicadores de referéncia: Iindice de desenvolvimento humano:
em que Cabo Verde ocupa o lugar 102 num total de 177 paises; Indice de boa governacio e
democracia: 34° em 167 paises; e Indice de percepcdo da corrupgdo: 49° num total de 180 pai-

Ses.
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E precisamente por causa de questdes estruturais que o Produto Interno Bruto (PIB) per capita
($3.100) relativamente elevado ndo assume a mesma relevancia verificada noutros paises com
um nivel de desempenho semelhante e integrados no mesmo grupo de desenvolvimento de Cabo
Verde, sobretudo tendo em conta a forte monetarizagcdo da economia cabo-verdiana. A actual
estrutura do PIB ndo é muito distinta da estrutura da década de 80 do século passado.

A economia continua centrada no sector de servicos — sobretudo orientado para o mercado
interno — na construcdo civil e num sector primario débil muito condicionado pela escassez de
recursos naturais, designadamente no que respeita a terra aravel, agua, recursos florestais,
haliéuticos e minerais. O sector do turismo, sector de referéncia da economia cabo-verdiana,
que apresenta fortes vantagens competitivas, recebeu um impulso devido ao investimento exter-
no e os indicadores mostram que houve um aumento significativo de fluxos turisticos, levando a
que este sector represente actualmente cerca de 30% do PIB.

Pelo menos desde 1992 verifica-se o desenvolvimento de esforcos de investimento em infra-
estruturas (aeroportuarias, portuarias, rodoviarias, etc.) como base para uma estratégia de posi-
cionamento de Cabo Verde como hub atléantico.

Fonte:

http://www.reformadoestado.gov.cv/index.php?option=com content&view=article&id=96&lte
mid=211

1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

PIBpm 215734 693803 72.758,1 795267 82.649.0 89.681,5 103.896,6 1152374 69.380,3
Taxa Crescimento Real 7.5% 4,9% 9.3% 3,9% 8,5% 159%  10,9%

(t/t-1)

(th‘i‘;‘g%;esc'me”to Real 1992% 221.6% 237.3% 268,6%  283,1% 3157%  381,6%  434.2%
Populagio 3415 4346 4449 4528  460,6 4682 4755 4831 4914

PIB per capita real 63.174,2 148.4925 155.9384 160.672,4 172.658,5 176.538,6 188.618,5 215.066,8 234.499,3

Taxa de variagdo (t/t-1)
do PIB per capita real
Taxa de variagdo

5,0% 3,0% 7,5% 2,2% 6,8% 14,0% 9,0%

(t/1990) do PIB per capi- 135% 147% 154% 173% 179% 199% 240% 271%
ta real
Taxa de Pobreza nd nd nd 36,7% nd nd nd 27,1% 26,7%

Unidades: PIBpm milhdes de ECV
Populacao mil individuos
PIB per capita ECV
nd - Informacédo ndo Disponivel
Fonte: INE e BCV

1990 2000 2005 2006 2007 2008

PIBpm per capita (2008 PPP US$) 1736 2460 2897 3028 3158 3202

RNB per capita (2008 US$PPP)  1744,7 2407,1 2799,6 2908,9 3043,3 3085,5

Taxas de varacgao face a 1990

PIBpm per capita (2008 PPP US$) 41,71% 66,88% 74,42% 8191%  84,45%

RNB per capita (2008 US$PPP) 38,66% 61,27% 67,56% 7531% 77,74%
Fonte: http://hdrstats.undp.org/en/tables/default.html
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Anexo 2 - Resumo dos Principais Indicadores Demograficos, 2002-2007

Indicadores 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Mortalidade
Taxa Mortalidade Infantil (por mil) 28,4 21,7 27 26,3 25,8 25,3

Taxa Mortalidade Infanto-Juvenil (por mil) | 37,4 36,4 35,4 34,3 33,6 32,8
Estatisticas vitais
Taxa Bruta Natalidade (por mil) 27,3 26,3 25,3 24,3 24,7 25,1
Taxa Bruta de Mortalidade ( por mil) 6,4 6,2 6 59 5,8 5,8
Taxa Crescimento Anual Médio Natural (%) | 2,09 2,01 1,93 1,84 1,88 1,93
Taxa Crescimento Anual Médio Total (%) 1,75 1,69 1,62 1,54 1,59 1,65

Tempo de duplicacéo (anos) 39,9 41,4 43,2 455 43,9 42,3
Partos e 6bitos anuais
Partos 12.345 12.120 11.862 11.554 11.925 12.335

Obitos 2881 2847 2825 2809 2.822 2.846




Anexo 3 - Resultados de diferentes esquemas de ponderacgao

(Continua)

Indices “centros” Indice nacional

Praia |Sdo Vicente |Zonas rurais Total 1 Total 2 Total 3
93 1 |130.2 (122.8 122.6 93 1 |124.2 1245 125.2
2 131.4 |121.8 123.5 2 124.9 125.2 125.7
3 133.1 [122.1 124.1 3 125.6 126.0 126.6
4 134.8 [122.7 1245 4 126.3 126.7 1275
5 133.6 [121.4 125.9 5 126.8 127.0 127.3
6 141.4 |117.8 128.3 6 129.3 129.6 130.0
7 1415 |125.4 129.8 7 131.5 131.9 132.6
8 147.4 |128.4 133.3 8 135.4 135.9 136.8
9 147.3 [130.1 133.1 9 135.6 136.1 137.1
10 139.5 |128.7 126.5 10 1295 130.2 131.4
11 137.5 |126.7 127.1 11 129.2 129.7 130.5
12 140.6 [132.8 128.2 12 131.5 132.2 133.6
94 1 |138.0 |131.7 128.6 94 1 (131.0 131.5 132.5
2 136.6 [129.5 127.2 2 129.5 130.0 130.9
3 136.4 [129.7 127.2 3 129.5 130.0 130.9
4 137.6 [133.3 128.9 4 131.4 131.9 132.9
5 140.9 [134.0 130.5 5 133.2 133.8 134.9
6 142.2 |131.9 131.5 6 133.8 134.3 135.2
7 144.2 |133.3 132.1 7 134.8 135.4 136.5
8 144.4 |132.8 134.2 8 136.1 136.5 137.3
9 144.8 [130.2 134.2 9 135.8 136.1 136.7
10 142.8 |133.6 133.8 10 135.6 136.0 136.8
11 143.4 |133.5 133.9 11 135.8 136.2 137.0
12 145.2 |137.9 133.9 12 136.9 137.5 138.7
95 1 |150.6 |142.3 137.3 95 1 (140.8 141.6 143.0
2 149.6 |140.9 137.9 2 140.8 141.4 142.6
3 151.3 [139.7 138.5 3 141.3 141.9 143.1
4 151.2 [135.0 138.9 4 140.8 141.2 142.0
5 156.5 [137.1 141.1 5 143.6 144.2 145.2
6 152.8 |140.7 140.6 6 143.1 143.7 144.7
7 153.8 |142.7 150.3 7 149.8 149.7 149.5
8 156.0 |142.6 151.2 8 150.8 150.8 150.6
9 154.6 [148.2 147.7 9 149.2 1495 150.1
10 152.2 |147.4 145.5 10 147.2 1475 148.2
11 153.2 |144.8 143.6 11 145.8 146.2 1471
12 153.9 |144.5 141.6 12 144.6 145.2 146.5
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96 1 |151.1 (148.8 141.4 96 1 |144.6 145.3 146.6
2 151.1 (149.0 142.7 2 145.5 146.0 147.2
3 154.9 (148.6 145.1 3 147.7 148.2 149.3
4 156.3 (149.7 146.9 4 149.3 149.8 150.8
5 165.1 [150.5 161.5 5 160.5 160.3 159.9
6 160.0 [150.2 150.2 6 152.2 152.6 153.5
7 163.1 (149.1 149.8 7 152.4 153.0 154.1
8 168.5 [154.1 155.2 8 157.7 158.3 159.4
9 173.7 |155.7 155.5 9 159.3 160.1 161.7
10 |164.9 (1521 155.8 10 |157.1 157.4 157.9
11 |167.3 |153.6 154.0 11 |156.7 157.3 158.4
12 |168.1 |151.3 155.9 12 |157.7 158.0 158.8
Anexo 3 (Continuagéo)
Variacdo homologa Variagdo média Gltimos 12 meses
Total 1 Total 2 Total 3 Total 1 Total 2 Total 3
94 1 |5.5% 5.6% 5.9% 94 1
2 3.7% 3.9% 4.1% 2
3 3.1% 3.2% 3.4% 3
4 4.0% 4.1% 4.3% 4
5 5.1% 5.4% 5.9% 5
6 3.4% 3.6% 4.0% 6
7 2.5% 2.7% 2.9% 7
8 0.5% 0.4% 0.4% 8
9 0.1% 0.0% -0.3% 9
10 |4.7% 4.5% 4.1% 10
11 |5.1% 5.1% 5.0% 11
12 |4.1% 4.0% 3.8% 12 3.4% 3.5% 3.6%
95 1 |7.5% 7.6% 7.9% 95 1 |3.6% 3.7% 3.8%
2 8.7% 8.8% 8.9% 2 4.0% 4.1% 4.2%
3 9.1% 9.2% 9.3% 3 4.5% 4.6% 4.6%
4 7.2% 7.1% 6.8% 4 4.8% 4.8% 4.9%
5 7.8% 7.8% 7.7% 5 5.0% 5.0% 5.0%
6 7.0% 7.0% 7.0% 6 5.3% 5.3% 5.3%
7 11.2% 10.6% 9.6% 7 6.1% 6.0% 5.8%
8 10.8% 10.5% 9.7% 8 7.0% 6.8% 6.6%
9 9.9% 9.9% 9.8% 9 7.8% 7.7% 7.5%
10 |8.5% 8.5% 8.4% 10 8.1% 8.0% 7.8%
11 |7.3% 7.4% 7.4% 11 8.3% 8.2% 8.0%
12 |5.7% 5.6% 5.6% 12 8.4% 8.3% 8.2%
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96_1 |2.7% 2.6% 2.5% 96 1 |8.0% 7.9% 7.7%
2 3.3% 3.3% 3.2% 2 7.5% 7.4% 7.2%
3 4.5% 4.4% 4.3% 3 7.1% 7.0% 6.8%
4 6.0% 6.0% 6.1% 4 7.0% 6.9% 6.7%
5 11.7% 11.2% 10.1% 5 7.4% 7.2% 7.0%
6 6.3% 6.2% 6.1% 6 7.3% 7.2% 6.9%
7 1.7% 2.2% 3.0% 7 6.5% 6.4% 6.3%
8 4.6% 5.0% 5.8% 8 6.0% 6.0% 6.0%
9 6.8% 7.1% 1.7% 9 5.7% 5.8% 5.8%
10 6.7% 6.7% 6.5% 10 5.6% 5.6% 5.7%
11 7.5% 7.5% 7.6% 11 5.6% 5.7% 5.7%
12 9.0% 8.8% 8.4% 12 5.9% 5.9% 6.0%
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Anexo 4 - Resultados das estimativas

Diferencas absolutas entre Média Aritmética e Geométrica
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(Continua)
ANO|Cédigo Jan. |Fev. |Mar |Abr. [Mai. [Jun. [Jul. |Ago. |Set. |Out. |Nov. |Dez
2002 |00 o1 00 |00 [0 OO0 0,0 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
200201 o0 00 |00 |0 OO0 0,0 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
2002|011 00 00 00 00 |00 00 00 |00 |00 0,0 |00 0,0
2002|012 00 00 00 |00 |00 00 00 |00 00 0,0 |00 0,0
2002102 o0 1021 |00 |00 OO0 0,0 |00 |0 0,0 0,0 0,0 0,0
2002 (021 o0 (|00 |00 |00 (OO0 0,0 00 |00 |00 0,0 0,0 0,1
2002 (022 o1 021 |00 [0 OO |00 |00 (OO0 0,0 0,0 (0,0 0,0
200203 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 |00 0,0
2002|031 00 00 00 00 |00 00 00 |00 00 0,0 |00 0,0
2002 (032 o0 |01 01 00 (OO (02 00 [}0,1 |00 0,0 0,1 0,1
2002 |04 o0 00 00 |0 OO0 0,0 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 (041 o0 (00 00 [0 OO0 |00 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
20021043 00 00 00 00 |00 00 00 |00 00 0,0 0,0 0,0
2002|044 00 00 00 00 |00 00 0,0 |00 00 0,0 |00 0,0
2002 045 o0 (00 00 [0 OO0 |00 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 |05 o3 103 03 03 (03 |03 04 0,3 |-0,3 }-0,3 }-0,3 |-0,3
2002|051 10 |10 |10 |10 10 (10 [f10 [10 |10 }1,0 }-1,0 |-0,9
2002|052 02 02 00 00 0,2 01 |01 |-0,2 0,1 0,0 |01 [0,1
20021053 00 00 00 00 |00 00 00 |00 |00 0,0 |00 0,0
2002 054 o0 (00 00 [0 OO0 0,0 |00 (OO0 0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 055 o0 (00 00 [0 OO0 |00 |00 (OO0 0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 056 00 00 00 00 |00 00 00 |00 00 0,0 |00 0,0
2002 |06 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 |00 0,0
2002|061 00 00 00 00 |00 00 00 |00 |00 0,0 |00 |00
2002 (062 o0 (00 00 [0 OO0 |00 |00 (OO0 0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 |07 o0 00 |00 |0 OO0 0,0 |00 (OO0 (0,0 0,0 0,0 0,0
2002|072 00 00 00 00 |00 00 00 |00 |00 0,0 |00 |00
20021073 00 00 00 00 |00 00 0,0 |00 00 0,0 |00 0,0
2002 |08 o0 100 |00 |00 OO0 0,0 |00 |0 0,0 0,0 0,0 0,0
2002 (081 o0 (00 00 [0 OO0 |00 |00 (OO0 0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 |09 o0 00 00 [0 pOO0 |00 |00 (OO0 0,0 0,0 0,0 0,0
2002|091 00 00 00 00 |00 00 00 |00 00 0,0 0,0 0,0
2002|092 00 00 00 00 |00 00 00 |00 00 0,0 0,0 0,0
2002 095 o1 01 01 |01 (o1 01 01 |1 02 }0,3 }-0,3 [-0,3
2002 |10 o0 00 |00 |0 OO0 0,0 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
2002 102 o0 (00 00 [0 OO0 |00 |00 (OO0 (0,0 0,0 (0,0 0,0
200211 02 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 |00 0,0
2002|111 02 00 00 |00 |00 00 00 |00 00 0,0 |00 0,0
200212 02 02 02 (02 021 |01 }-0,1 }-0,2 |-0,2 }-0,1 }-0,1 [-0,1
2002 121 02 02 102 (02 01 |01 }-01 (0,2 |-0,1 }-0,1 }-0,1 [-0,1
2002|123 00 00 00 00 |00 00 00 |00 00 0,0 |00 0,0
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2003 /00 o0 00 00 0 o0 01 |01 |01 01 |01 |01 0,1
2003 |01 00 |00 |00 00 |00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2003011 00 00 (00 00 |00 00 00 00 00 00 0,0 0,0
2003012 o1 01 (00 00 (OO0 01 o1 01 01 01 p,1 01
2003 |02 o0 |01 |01 00 00 |00 |00 00 |00 00 00 01
2003|021 o1 01 1 102 02 02 02 02 02 03 03 |03
2003 /022 o0 0,7 0,7 }-0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 [-0,7
2003 |03 o0 ©00 (01 01 (01 00 00 |00 00 01 0,1 0,1
2003|031 00 00 (00 00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2003|032 o0 01 02 102 01 |00 |00 00 00 01 01 02
2003 |04 o1 o1 Qo1 01 01 01 01 1 01 01 01 01
2003|041 o0 00 |00 |00 |00 |00 00 00 00 |00 0,0 [0,0
2003 043 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2003|044 o6 06 (06 |06 (06 |06 06 |06 06 |06 0,6 1[0,6
2003|045 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2003 |05 -03 |-03 |03 |03 |-0,2 |-0,2 |-0,2 0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2
2003|051 -09 |-09 |09 |09 |09 |09 |09 09 |09 |09 |-0,9 0,9
2003|052 o3 04 (05 |03 |06 05 03 [0,2 |-0,2 |-0,2 0,0 [-0,1
2003|053 00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 |00 |00 0,0 00
2003|054 00 00 00 00 23 24 24 124 124 24 24 25
2003|055 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2003 |056 00 00 (00 |00 [0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
2003 |06 o0 00 [0 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2003|061 00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 |00 |00 0,0 00
2003|062 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 00
2003 |07 00 |00 |00 00 |00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2003|072 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2003|073 00 00 (00 00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2003 |08 00 00 |00 00 00 |00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2003|081 00 |00 |00 00 00 |00 |00 00 |00 00 0,0 0,0
2003|09 00 00 |00 |00 |00 |26 |26 |-26 |25 |25 [-25 |25
2003|091 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2003 /092 00 00 (00 00 (0 |71 |71 |71 |71 |71 71 71
2003|095 -03 |03 0,3 |03 |03 03 03 03 |01 |01 |01 |01
200310 00 00 |00 00 00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2003102 o0 00 |00 |00 |00 |00 00 00 00 00 0,0 0,0
200311 02 02 (02 |03 |03 |-03 |0,2 |-0,2 |-0,2 [|-0,2 |-0,2 [-0,2
2003|111 02 02 (02 03 |03 }-0,3 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 }-0,2
200312 -01 |01 j01 }01 (01 |01 01 01 |01 |01 |01 |01
2003[121 -01 |01 j01 |01 (0,1 |01 0,2 02 |02 |-02 |01 |02
2003|123 00 00 |00 00 |00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 [0,0
2004 |00 -01 0,1 01 0,1 |01 0,1 |01 0,1 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2
2004 01 00 00 |00 00 00 |00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2004|011 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2004|012 o1 100 ©1 01 01 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2004 |02 02 01 (02 02 (01 01 01 01 00 |00 [0,1 |01
2004|021 o4 04 (04 04 (04 04 03 03 02 01 0,0 [0,0
2004|022 -06 |-06 |06 |06 |06 |06 |06 |06 |05 |05 |05 |05




Anexo 4 (Continuagéo)

101

2004 |03 o0 00 00 00 00 o0 |01 |01 |01 00 0,0 0,0
2004031 o0 00 |00 |00 |0 |00 o0 01 o1 01 P21 01
2004|032 o1 01 (01 01 OO0 01 0,1 |02 |-0,2 |-0,1 |-0,2 |-0,1
2004 |04 o1 ©01 01 01 Q001 01 01 01 01 01 01 01
2004|041 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2004043 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2004 044 o6 06 (06 |06 (06 |06 06 |06 06 |06 0,6 1[0,6
2004 045 00 00 (00 |00 [0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
2004 |05 -02 |02 0,2 |03 |-0,2 |-0,2 |-05 |-0,5 |05 |-0,6 |-0,6 |-0,6
2004|051 -09 |09 09 |09 |09 |09 09 |09 |09 |12 |12 |12
2004|052 -03 |-04 |06 |08 |08 |07 06 |07 |05 |04 |05 |06
2004 053 00 00 (00 00 |00 00 |19 |19 |19 }19 |19 |19
2004 |054 25 25 25 26 26 26 |26 26 |24 24 24 24
2004 055 00 |00 0 00 |00 |00 |00 |00 |00 |00 0,0 00
2004 056 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2004 |06 o0 00 po0 |01 01 }01 |01 |01 |01 |01 0,1 0,1
2004 061 o0 00 (0 |02 0,2 |-02 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2
2004 062 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2004 |07 00 00 |00 00 00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2004|072 00 |00 |00 00 |00 |00 |00 00 |00 00 0,0 0,0
2004|073 o0 00 |00 |00 |00 |00 00 00 00 00 0,0 [0,0
2004 |08 o0 00 [0 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2004|081 00 00 |00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 10,0
2004 |09 -25 |25 |25 |25 |25 |25 |25 |25 |26 |26 |26 |26
2004|091 00 |00 |00 00 |00 |00 |00 00 |00 00 0,0 0,0
2004 /092 O O O O T A O T O T O T A T A T Y R T A T Y T
2004 095 -01 0,1 01 0,1 |01 0,1 |01 0,1 }|-02 |-0,2 |-0,2 |-0,2
2004 (10 o0 00 [0 |00 [0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 [0,0
2004|102 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2004 11 -04 04 04 04 |04 04 04 |04 |05 |05 |05 |05
2004|111 -04 |-04 |04 04 |04 |04 |-04 04 |-05 |05 |-05 0,5
2004 (12 -01 |-0,1 01 0,1 |01 |01 |01 0,2 |-0,5 |05 |-0,5 |-0,5
2004|121 -02 |02 0,2 |-0,2 |-0,1 [-0,2 0,2 02 |-06 |-0,7 |06 |07
2004 123 00 00 |0 00 00 |00 |00 00 0,2 [-0,2 0,2 | -0,2
2005 |00 -02 |-02 |02 |02 |-0,2 |-0,2 |-0,2 }-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,1 |-0,2
2005|01 o0 ©00 [0 |01 (00 01 00 |00 |00 |00 0,0 0,0
2005|011 o0 00 (0 |01 0,1 |01 00 00 0,0 |00 0,0 [0,0
2005|012 00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 |00 |00 01 00
2005 |02 -01 |01 j01 }01 (01 |01 01 01 |01 |01 |01 |01
2005|021 00 |00 00 01 0 0 01 021 01 00 0,0 0,0
2005 |022 -05 |-0,5 |05 0,7 |-0,7 |-06 |-06 |-0,6 |-06 |-0,7 |-0,7 |-0,7
200503 o0 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2005|031 o1 o1 Qo1 1 1 1 1 1 01 01 02 02
2005|032 -01 |02 0,2 [-0,2 |-0,2 [-0,2 0,2 0,2 |-0,2 |02 |02 |02
2005 |04 o1 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01
2005|041 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2005 043 00 00 [0 00 [0 00 0,0 00 0,0 |00 0,1 0,1
2005 044 o6 |06 |06 06 006 06 |06 |06 |06 |06 |06 (06
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2005 045 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2005 |05 -06 |-06 |06 |07 |07 |07 |07 |08 |08 |-0,8 |-0,7 |07
2005|051 -12 1,2 12 09 |09 |09 |09 09 |09 |09 |-0,9 -0,8
2005 |052 -07 |-0,3 |03 }-0,2 |04 0,7 |-0,7 04 |-0,7 |-0,8 |-0,7 |-1,0
2005|053 -19 |19 |19 |36 |36 |36 |-36 |-36 |-36 |36 |36 |36
2005 054 24 24 24 25 25 25 25 18 18 18 18 [18
2005 |055 o0 00 |00 00 |00 |00 00 00 00 00 0,0 0,0
2005 |056 o0 00 (00 01 |01 |01 00 |00 0,0 |00 0,2 10,2
2005 |06 -01 0,1 01 0,1 |01 |01 |01 0,1 |01 0,1 |-0,1 0,1
2005|061 -02 |02 0,2 |-0,2 |-0,2 [-0,2 0,2 0,2 |-0,2 |-02 |02 |02
2005|062 00 |00 |00 00 00 |00 |00 00 |00 00 0,0 0,0
2005 |07 o0 00 |00 |00 |00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0
2005|072 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2005|073 00 00 (00 00 |00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
2005 |08 00 00 |00 00 00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2005|081 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
200509 -26 |-26 |26 -28 |-28 |28 |-28 |-28 |-28 |28 |28 |-2,8
2005|091 00 00 |00 00 [0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
2005|092 -71 71 71 |8 (8 |78 |-78 |78 |78 |/8 |78 |78
2005|095 -02 |02 0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 0,2 0,2 |-0,2 |-0,2 |02 |02
200510 00 00 |00 00 00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2005|102 00 00 (00 |00 [0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
200511 -05 |-05 |05 05 |05 |05 |05 |00 |00 00 |00 0,0
2005|111 -05 |-05 |05 |05 |05 |05 |05 |00 00 |00 0,0 |00
200512 -05 |-06 |06 |05 |-06 |05 |05 |05 |05 |05 |05 |05
2005121 -0,/ |-0,7 0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 0,7 0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,7 |06
2005|123 -02 |-0,2 |-02 o0 00 |00 00 00 00 |00 0,0 0,0
2006 |00 -02 |-0,2 0,2 02 0,2 }-0,1 |-0,1 }-0,1 |-0,1 |00 0,0 [0,1
2006 |01 00 00 |00 00 00 00 00 00 00 02 01 0,2
2006|011 00 |00 |0 100 0 |00 |00 00 |00 02 01 0,2
2006|012 o0 00 |00 00 0 01 01 01 1 01 P21 01
2006 |02 -01 0,1 01 0,2 |02 0,2 |-02 0,1 |-01 0,1 |-0,1 0,1
2006 021 00 00 [0 00 [0 |00 00 00 00 01 ,1 0,1
2006|022 -06 |-0,7 |06 0,7 [-0,7 |07 06 |06 |06 |-06 |06 |06
2006 |03 00 00 |00 00 00 |00 00 o0 0,1 0,1 0,1 |-0,1
2006|031 02 02 02 02 (02 02 02 02 01 02 02 [0,2
2006|032 -02 |-0,2 |02 0,2 |02 }-0,3 |-0,3 0,3 |-0,3 |-0,3 |-0,3 |-0,3
2006 |04 o1 ©01 01 01 01 04 04 04 04 04 09 1|09
2006|041 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2006 043 o1 o1 Qo1 1 o1 1 01 1 02 |01 01 01
2006 [044 o6 06 (06 06 (06 20 2,0 20 20 [20 46 |46
2006 |045 00 00 |00 |00 [0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 [0,0
2006 |05 -0/ |0, |-0,7 |0, |-08 0,7 |-08 |-0,7 |08 |-0,8 |-1,0 |-1,0
2006|051 -08 |-08 [08 (08 (08 |08 08 |08 |08 |-0,7 |12 |12
2006|052 -06 |07 09 |08 |11 |08 |-10 |08 |08 1,7 |-20 |24
2006 |053 -36 |-36 |-36 |-36 |36 |-36 |-36 -36 |-36 |-36 |-36 |-3,6
2006 [054 18 18 18 18 |18 19 |19 19 |10 [06 [06 |06
2006|055 00 100 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
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2006 |056 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2006 |06 -01 |01 j01 }01 (01 01 01 01 |01 |01 |01 |01
2006 061 -02 |-0,2 |02 0,2 |02 |-0,2 |-0,2 0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2
2006 062 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2006 |07 00 00 |00 00 |00 |00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2006|072 00 |00 |00 00 |00 |00 |00 00 00 00 0,0 0,0
2006 073 o0 00 |00 00 |00 |00 00 00 00 00 0,0 0,0
2006 |08 o0 00 (00 |00 (00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2006 081 00 00 (00 00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2006 |09 -28 |-28 |28 |28 |28 |28 |-28 |28 |-28 |21 |21 |21
2006|091 00 |00 |0 10 o0 |00 |00 00 00 01 01 o2
2006 /092 -8 |-r8 |78 |78 |78 |78 |-78 78 |-78 6,0 |-6,0 |-6,0
2006 |095 -02 |-0,2 |02 0,2 |02 |-0,2 |-0,2 0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2 |-0,2
2006 (10 o0 00 [0 |00 (0 00 |00 00 0,0 00 0,0 [0,0
2006|102 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2006 |11 o0 00 ©1 1 1 01 01 01 01 01 0,1 0,2
2006|111 o0 ©00 (01 01 01 01 01 01 01 01 |01 }-0,2
2006 (12 -05 |-05 |05 05 |05 |05 |05 0,5 |05 |-0,1 |-0,2 |-0,3
2006 (121 -06 |-0,7 [0,7 0,7 |06 |06 |06 |06 |06 |06 |06 |06
2006|123 00 |00 |00 00 00 |00 |00 o0 01 37 13 10
200700 -02 |-02 0,2 |03 |-0,3 }-0,3 |-0,3 |-0,2 |-0,2 |-0,3 |-0,3 |-0,3
200701 o1 01 01 00 (OO0 01 01 02 01 00 01 0,1
2007|011 o1 01 (01 00 (OO0 01 o1 02 01 00 p,1 0,1
2007|012 o1 01 p00 00 00 01 01 |00 |00 |00 0,0 00
2007 |02 o1 01 o1 01 02 02 01 01 00 02 0,2 00
2007|021 03 |03 |03 103 05 05 03 03 02 04 |01 0,2
2007 022 -06 |-0,7 |-0,7 0,7 |-0,7 |-0,8 |-0,7 |-0,6 |-06 |-0,6 |-0,6 |-0,6
2007 |03 -01 |01 00 00 00 |00 00 00 00 00 |00 0,0
2007|031 02 02 02 02 02 03 |03 03 03 03 0,3 0,3
2007|032 -03 |03 0,2 |03 |03 03 -03 03 |03 |03 |03 |03
2007 |04 o5 05 05 |05 |05 |06 06 06 |06 06 0,6 0,6
2007 041 00 00 (00 |00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2007 |043 o1 01 (01 01 1 05 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 [0,5
2007|044 25 25 25 25 25 25 25 P25 25 25 25 25
2007 045 o1 o1 po1 1 o1 1 1 1 01 01 01 02
200705 -10 1,1 12 11 11 12 11 11 12 12 16 15
2007 051 -09 |-1,1 15 13 |12 |14 |14 1,2 |15 |15 |27 |-2,6
2007 052 -31 |-3,1 |32 3,2 |33 -85 |-l31 3,0 |-l30 |25 |28 |-2,8
20071053 -36 |-36 |36 |36 |36 |36 |-36 |-36 |-36 |36 |36 |36
2007 054 -02 |03 0,2 |-0,2 |-0,2 |03 05 |03 |-0,8 |-0,7 |06 |06
2007 |055 00 00 |00 00 |00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 [0,0
2007 |056 o0 00 (00 01 o1 01 P01 00 1 01 P21 01
2007 |06 -01 |01 j01 |01 00 00 00 03 03 03 |01 |01
2007|061 -02 |02 0,2 |-0,2 |0,1 |01 01 05 |05 05 |02 |02
2007|062 00 |00 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
2007 |07 o0 00 (00 |00 |00 00 00 |00 0,0 |00 0,0 0,0
2007|072 00 00 |00 00 |00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 [0,0
20071073 00 100 |00 00 00 |00 |00 |00 |00 00 0,0 0,0
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2007 |08 00 00 |00 00 00 00 |00 |00 00 00 0,0 0,0
2007|081 00 |00 |00 00 |00 |00 |00 00 00 00 0,0 0,0
200709 -25 |25 |24 |24 |24 |24 |24 |25 |27 |-2,7 |-28 |-2,8
2007|091 o1 01 (02 02 (02 02 02 01 01 01 0,1 [01
2007|092 -69 |69 |69 |69 |71 |71 7,1 71 97 0 47T
2007095 -02 |02 0,2 |-0,2 |-0,2 [-0,2 0,2 02 |-04 |03 |03 |03
200710 o0 00 |00 |00 |00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0
2007|102 00 00 (00 00 |00 00 00 00 0,0 |00 0,0 0,0
2007 (11 o3 03 (02 02 (02 02 02 02 02 02 02 [0,1
2007111 03 03 02 02 02 02 02 02 02 02 02 01
2007 |12 -30 |-30 |35 |37 |40 |38 |40 |-35 |36 |39 |38 |38
2007121 -06 |-0,7 |06 06 |06 0,7 |-06 |-0,7 |-0,7 |-0,7 |-0,6 |-0,7
2007 123 -12,4 |-14,5 |-16,7 -17,5 |-19,5 |-18,0 |-19,5 -17,3 |-18,2 |-18,2 |-18,3 |-18,3
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Indices e taxas de variacio para as séries IPC89’ e IPC89 (Total)

(Continua)
VVariacdo Homélo- [Variacdo Média Variacdo Variacao
Ano [Més |IPC89’ ga 12Meses 1PC89 Homologa Média 12Meses
MGeom [MAriPnd [MGeom |[MAriPnd IMGeom |MAriPnd |Publicado
2002 [Jan. (99,1 99,1 99,2
Fev. 98,9 98,9 98,9
Mar 99,0 99,0 99,1
Abr. 99,1 99,2 99,3
Mai. [99,8 99,8 100,1
Jun. 99,8 99,8 100,0
Jul. (99,6 99,5 99,6
Ago. [100,4 |100,4 100,5
Set. |100,7 |100,7 100,9
Out. |100,2  |100,2 100,0
Nov. |101,4 |101,3 100,8
Dez |102,1 |102,1 101,6
2003 [Jan. [102,4 |102,4 3,3%  13,3% 101,7 2,5%
Fev. [102,4 |102,4 3,6%  [3,5% 102,4 3,5%
Mar [101,9 |101,9 2,9% |2,9% 101,9 2,8%
Abr. (1015 (1015 2,3%  |2,3% 101,4 2,1%
Mai. [101,5 |101,5 1,7% 1,7% 101,2 1,1%
Jun. (1026  [102,5 2,8%  |2,7% 101,5 1,4%
Jul. [103,1 [103,0 35% [3,5% 101,7 2,2%
Ago. [103,1  ]103,0 2,6% |2,6% 101,5 1,0%
Set. |102,9 |102,8 22%  12,1% 101,4 0,4%
Out. [102,1  |102,0 1,9% 1,8% 100,0 0,1%
Nov. [101,7 |101,6 0,3% 10,2% 99,5 -1,3%
Dez (102,0 |101,9 -0,1%  |-0,2% 2,3% 2,2% 99,9 -1,7% 1,2%
2004 \Jan. [101,7 |1015 -0,7%  |-0,8% 1,9% 1,9% 99,1 -2,6% 0,7%
Fev. |101,2 ]101,1 -12%  |-1,3% 1,5% 1,5% 98,7 -3,6% 0,1%
Mar |101,0  |100,9 -0,9%  |-1,0% 1,2% 1,1% 99,0 -2,8% -0,3%
Abr. [100,7 |100,6 -0,8% |-0,9% 0,9% 0,9% 98,6 -2,7% -0,7%
Mai. |101,3 |101,2 -0,2%  |-0,3% 0,8% 0,7% 99,3 -1,9% -1,0%
Jun. (1016 [101,4 -1,0% |-1,0% 0,5% 0,4% 98,9 -2,5% -1,3%
Jul. [102,0 [101,9 -1,0%  |-1,0% 0,1% 0,0% 99,5 -2,2% -1,7%
Ago. [103,0 [102,9 0,0% |-0,1% -0,1% |-0,2% 100,1 -1,4% -1,9%
Set. |102,9 |102,7 0,0% |-0,1% -0,3%  |-0,4% 100,0 -1,3% -2,0%
Out. [102,5 |102,3 0,4% 10,3% -04%  |-0,5% 99,7 -0,3% -2,0%
Nov. |102,5 |102,4 0,8% 10,8% -04%  |-0,5% 99,6 0,2% -1,9%
Dez |103,2 |103,1 1,2% 1,1% -0,3%  |-0,4% 100,0 0,0% -1,8%
2005 [Jan. [102,0 |101,8 0,3% 10,2% -0,2%  |-0,3% 99,0 -0,1% -1,6%
Fev. |102,0 |101,8 0,7% 10,7% 0,0% -0,1% 98,6 -0,1% -1,3%
Mar [101,4 |101,3 05% 10,4% 0,1% 0,0% 98,6 -0,5% -1,1%
Abr. (1016 [101,4 1,0% |0,9% 0,2% 0,2% 98,6 0,0% -0,9%
Mai. [101,7 |101,5 0,4% 10,3% 0,3% 0,2% 98,3 -1,1% -0,8%
Jun. (102,0 (101,8 05% 10,4% 0,4% 0,3% 99,0 0,1% -0,6%
Jul. [103,1 [102,9 1,0% 1,0% 0,6% 0,5% 100,1 0,6% -0,3%
Ago. [105,1  ]105,0 2,1%  |2,0% 0,7% 0,7% 102,2 2,1% 0,0%
Set. |104,8 |104,6 1,8% 1,8% 0,9% 0,8% 102,3 2,3% 0,3%
Out. [104,5 |104,3 2,0% 1,9% 1,0% 1,0% 101,2 1,5% 0,4%
Nov. [104,4  |104,2 1,8% 1,8% 1,1% 1,0% 100,9 1,2% 0,5%
Dez |105,3 |105,1 2,0%  |2,0% 1,2% 1,1% 101,7 1,7% 0,7%
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2006 |Jan. 105,3 1051 3.2%  [3,2% 14% [1,4%  |100,7 1,7% 0,8%
Fev. 105,6 105,5 3,6%  [3,6% 17% [16% (1024 [3,9% 1,1%
Mar  |105,6 105,5 41%  41% 20%  [1,9% |102,6 4,2% 1,5%
Abr.  [106,7 106,6 5,0% [5,0% 23%  [2,3%  |103,5 4,9% 1,9%
Mai.  |107,5 107,4 58% [5,8% 2%  [2,7%  |105,2 7,1% 2,6%
Jun. 108,3 108,2 6,2%  6,3% 32% |32% 1059 6,9% 3,2%
Jul. 108,7 108,6 54%  [5,5% 36% |36% |106,2 6,1% 3,6%
Ago.  |109,5 109,4 41%  142% 3,7% |3.8% |106,3 4,0% 3,8%
Set. 108,6 108,5 3.7%  ]3,7% 39% 39% |106,9 4,4% 4,0%
Out. 108,9 108,9 42%  |44% 41% 141% ]106,0 4,7% 4,2%
Nov. |110,6 110,6 59% 16,1% 44% 145% |106,9 6,0% 4,6%
Dez 110,9 111,0 53% 55% 4,7% 148%  [108,0 6,2% 5,0%

2007 Jan. 109,7 109,5 42%  142% 48% 149%  [105,8 5,1% 5,3%
Fev. 110,2 109,9 43%  142% 48% |49%  [107,7 5,2% 5,4%
Mar  |110,0 109,7 41%  14,1% 48% |49% [107,5 4,7% 5,4%
Abr.  |110,6 110,3 3,7% 3,5% 47% 148% [107,8 4,2% 5,4%
Mai. |110,8 110,5 3,0% 2,9% 45% |45% [108,8 3,4% 5,1%
Jun. 112,0 111,7 34% 13,3% 43% 143% [108,8 2,8% 4,7%
Jul. 112,3 112,0 3,3%  3,2% 41% 141% [110,3 3,8% 4,5%
Ago. |114,6 1144 4,7%  14,6% 42% 141% [1117 5,1% 4,6%
Set. 113,5 113,3 4,6%  14,4% 42% 142% [112,8 5,5% 4,7%
Out. 112,9 112,6 3,7%  3,4% 42% 141% [112,1 5,8% 4,8%
Nov. |113,3 113,0 24%  12,1% 39% [3,8% 1118 4,6% 4,7%
Dez 114,1 113,8 29% 2,6% 3,7% [35% 1123 4,0% 4,5%
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