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ABSTRACT

Under the MIiFID Il Product Governance rules, it is fundamental to define the target market of
products offered to clients. The purpose of this research is to create a methodology, which defines
and classifies financial products according to their level of complexity and risk, in order to match with
investors’ knowledge and experience categories and find the adequate distribution strategy. Focus
groups’ interview techniques were applied to segment the main characteristics of investors’
knowledge, experience, risk tolerance and aversion preferences for PRIIPs.
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1. INTRODUCTION

1.1. BACKGROUND AND PROBLEM IDENTIFICATION

Financial regulatory institutions have the challenge of continuously improving supervision and the
framework for investment community participants (manufacturer companies, distributor enterprises,
government institutions and clients), because financial business operations are influenced by
different factors such as technology, macroeconomic variables, product features, client requirements
and distribution strategies.

In addition, one of the purposes of the financial regulatory framework relies on the mitigation of
asymmetries of information between parties, financial companies, and investors. Therefore,
supervisors establish rules that ensure that companies disclose more information (product risks
profiles, costs, pay-off scenarios, among other factors) to investors in a prompt, fair, efficient, and
comprehensive manner. According to the ESMA Reporton Trends, Risks, and Vulnerabilities (ESMA
2019), the figure N° 1 shows the overall number of complaints peaked in the Q2 2017 (around 2000),
reached the bottom in Q3 2018 (around 1000) and increased afterward until Q1 2019 (around 1500).
Equities, debt securities, and UCITS/AIF represent the main source of instrument complaints where
equities and debts represent the biggest share of complaints in 2017 and part of 2018, but since Q3
2018, UCITS/AIF became the instrument with more complaints. On the other hand, the figure N° 2
of the same report points to the main type of complaints for the last two years were execution orders,
investment advice, and unauthorized business. Execution orders complaints has been the most
representative in the analyzed period, reaching the peak in 1Q 2017 (around 50% of total complaints)
and the lowest pointin 2Q 2017 (around 20% of total complaints).

Figure 1 - Complaints by instrument
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Source: ESMA report on Trend, Risks and Vulnerabilities (p. 25), ESMA, 2019



Figure 2 - Execution of orders the main cause for complaints
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Source: ESMA report on Trend, Risks and Vulnerabilities (p. 25), ESMA, 2019

The principal reason for investors’ complaints (mainly arising from execution orders and investment
advice) is to be found in an inaccurate understanding of client’s profiles (risk aversion, financial
stability, knowledge and experience), their needs and their aims. As a result, it is important that
producers and distributors establish procedures, which provide investors with understandable
information about product risks and complexity. Also, it is extremely important for product
governance purposes that producers and distributors understand their clients’ profiles and carefully
assess their Target Market (TM).

Claire, C. Boris, V. (2013) proposed in their analysis some explanations for the growing trend of
complex products negotiations. Based on their research, the investor’'s desire to invest in financial
products with specific features has increased because their preferences have changed, or investors
are looking for gambling opportunities. The following figures N° 3 and N° 4 shows the evolution of
complexity products for 9 years (from 2002 to 2010) based on a sample of 55,585 financial products,
which were negotiated in European countries.



Figure 3 - Evolution of the distribution of product complexity
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Source: Claire, C. Boris, V. (2013), it was elaborated based on 55,585 products from 17 European countries, where the
complexity is measured in function of the number of features related to the pay-off formula, also the categories from 1
to 5 represent that lowest and highest level of complexity

Figure 4- Average product complexity by year (Period: 2002 - 2010)
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Source: Claire, C. Boris, V. (2013), it was elaborated based on 55,585 products from 17 European countries, where the
complexity is measured in function of the number of features related to the pay-off formula.

Indeed, the previous figures show a growing trend of complex product commercialization, which
means that some clients are prepared to invest in these kinds of financial instruments, but others are
not able to because of their lack of knowledge and/or experience. The MiFID Il regulation (Directive
2014/65/EV) established requirements for manufacturers and distributors along the whole process



of financial instruments commercialization from the creation by manufacturers to the sales or advice
by distributors. Specifically, one of the main requirements, regarding the complexity level of financial
products, which should be taken into account even before selling or giving advice to clients, is the
financial knowledge and background of the clients themselves. In fact, this is one of the main
concerns of this study because the regulation already mentions all these factors (complexity,
knowledge and experience, among others), however it did not establish procedures for measuring
the levels of complexity of financial instruments and how to fit them into the target market category
of knowledge and experience (basic, informed and advanced). The only exception to this is Article
25n° - MiFID Il (Directive 2014/65/ EU), where the regulator reveals types of non-complex products.
Later, ESMA published guidelines on complex debt instruments and structured deposits
(ESMA/2015/1783), but it still lacks discussion on how to define levels of complexity.

1.2. REGULATION

The following chapter will focus on the regulatory frameworks of PRIIP’s (Package Retail and
Insurance — Based Investment Products) and MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive
Il). In addition, the following paragraphs will provide a brief description of the main impacts of the
new regulations for manufacturers, distributors and investors.

MIFID I regulation’s (Directive 2014/65/EU) scope applies to investment companies, credit
institutions, and undertakings for the collective investment of transferable securities (UCITS) and
external Alternative Investment Funds Managers (AIFMs). Indeed, the Directive 2014/65/EU
establishes different requirements (some of which are explained in more detail in the following
sections of the research) with the main objective being to set up comparable Product Governance
(PG) among member states, investment firms, and clients, meaning that investment firms need to
follow those requirements for understanding financial instruments’ features and identifying a target
market (TM). Furthermore, they must make periodic assessments to ensure the financial instruments
offered fulfill the clients’ needs and best interests.

These companies (investment companies, credit institutions, and undertakings for the collective
investment of transferable securities (UCITS) and external Alternative Investment Funds Managers
(AIFMs) should make rigorous assessments (products and investors features) in order to bring more
protection to clients (mainly for non-professional investors) and ensure suitable investment advice.
According to the new rules, the assessment should include the following criteria: types of clients to
whom the product is targeted, knowledge and experience, financial situation, risk tolerance, and
client’s objectives and needs.

The TM assessment is applied by both the manufacturers and distributors where those evaluations
shall be coherent. Moreover, this new product governance requirement affects all the product life-
cycle stages and the communication process between manufacturers and distributors. In addition,
distributors must monitor clients and make regular assessments every year in order to ensure that
the service provided to the client is suitable.

The corresponding rule of MiFID Il is PRIIPs’ Regulation -1286/2014 EU which establishes the Key
Information Document (KID) where this document brings much more information about financial
products. The KID covers the following topics for each financial product:

| Investment products purposes;
[l.  Products name and manufacturers;



Il Products type, objectives and intended retail investors;
IV.  Risk indicators and performance scenarios;

V. Cost over time and composition;

VI.  Recommendation of investment horizon;
VIl.  Channels for complaints.

One of the focal points for this study will be risk indicators, performance scenarios and the
recommendation of investment horizons. With PRIIPs KID, investors know the level of risk (market
and credit risks are embedded) of each financial product, which allows them to better understand the
risk and return of their investment decisions.

The common areas for both regulations are based on the following new concepts: know your
customer, knowledge, competence (employees and investors), appropriateness and suitability tests,
in order to understand client needs and define the correct target market.

According the reports of supervisory entities, these new rules generate the following benefits and
costs for all stakeholders (regulatory entities, private companies and investors).

Benefits:

| Increase in legal certainty and harmonized application of the rules across European member
states;
ll.  Enhance the degree investor protection;
lll.  Improve investors’ overall confidence;
IV.  Improve quality of the products offered and sold to investors meaning investors receive
appropriate products and services according their characteristics;
V. Overall improvement in investment services according to the needs and characteristics of
investors;
VI.  Reduction in miss-selling risks, complaints, legal expenditures, reputational damage;
VII.  Mitigation of supervisory arbitrage.

Costs:

|, IT investments, procedural and organizational arrangements (business, compliance and
legal);
Il.  Organizational and HR costs (employee training);
. Costs related to the exchange of information between distributors and manufacturers.

1.3. PRODUCT GOVERNANCE

The European product and governance framework was established through the regulations
(Directive 2014/65/EU, MiFID Il and PRIIPS) to ensure suitable and accurate investment services for
clients’ objectives and needs, also the scope of PG covers the entire cycle of investment service
(product creation, distribution, and post-sale services). This piece of research is focused on certain
areas of PG such as manufacturers’ principles for creating products, a list of categories according to
MIFID Il, conflict of interest, management and inducements, monitoring processes and distribution
strategies.



1.3.1. Principles for creating financial products

The business cycle of financial instruments is divided in three general phases: production,
distribution and post-sale, which should be improved regularly by manufacturers and distributors
through periodically assessments. The following section describes some principles that
manufacturers and distributors usually establish during the production and distribution phases:

£ Fair value or value for money tests (VFM): Given the complexity of some financial products
and their respective pricing formulas, the goal of VFM tests is to check financial product
prices and expected payoffs before being launched to the market. Also, it is important to
compare the results with an investment benchmark;

Il.  Inducement policies between manufacturers and distributors, which should not create any
bias for distributors. In other words, distributors should not be persuaded by manufacturers
agreements for selling specific products;

lll.  Establish financial market scenarios and their impact to payoff;
IV.  Establish the level of risk and reward of each financial product;

V. Manufacturers should indicate a theoretical target market that should be coherent with

distributors target clients.

1.3.2. MIFID Il target market criteria: categories

1.3.21. Type of clients

According to the European Working Group and EFAMA (2017) there are three main investor types
within the scope of MiFID II: retail; professional; and eligible counterparty. This classification allows
financial companies to bring more protection to non—professional clients and tailor their advice to
clients’ level of knowledge and experience (basic, informed and advance). In contrast, the other kind
of clients (professional and eligible counterparty) will receive less protection, also companies do not
have to make any assessment of professional clients before selling financial products or giving any
investment advice.

Table 1 - Clients categorization according to MiFID II

Non - Professional

Professional Clients Eligible Counterparties

Clients

Credit institutions Type of clients who require Credit institutions

more protections
Investment companies Investment companies
Insurance companies Insurance companies
Collective Investment institutions Collective Investment institutions
Pension and Manager Funds Pension and Manager Funds
Government institutions Government institutions
People who bring investment
services

Source: Template of European Working Group and EFAMA (2017)

Retail clients receive the highest level of protection, which means they are restricted from investing
in risky products. Nevertheless, they can be categorized as professional clients before an additional
assessment from distributors and must comply with at least two of the following requisites:




| The client has carried out transactions of a significant size and in a relevant market with an
average frequency of at least 10 transactions per quarter during the previous last four
quarters;
Il.  Has a portfolio size that exceeds EUR 500,000, including cash deposits;
. The client works or has performed functions in the financial sector, for at least one year.

1.3.2.2. Knowledge and experience
Clients understanding of financial products, knowledge, can be categorized according to the level of
understanding of financial products’ elements: relevant product type, product features and
knowledge of related areas. In contrast, clients’ experience considers the clients’ background with
financial instrument elements such as relevant product type, features and related areas.

Indeed, both areas (knowledge and experience) are complementary and shall be evaluated together,
this means that a low level of knowledge could be compensated for by a high level of experience,
and vice versa. Furthermore, the European MiFID Il Template proposes the following classification:
basic, informed, advanced, and expert investor in Germany. All these aspects are going to be
described and explained in further detail in the latter sections of this research, but the main challenge
of this study is to better understand the level of complexity of financials products and match them
with the corresponding knowledge and experience classification.

1.3.2.3. Financial situation with a focus on the ability to bear losses

This part of the assessment focuses on the financial strength of investors to support losses or be
able to make additional payments, which might exceed the investment amount, such as a margin
call in derivatives products. The classification of the ability to bear losses are:

i) No capital loss: the sort of investors who cannot bear losses;

i) Limited capital loss;

ii) Limited capital loss level: for structured products or funds and when capital guarantee
is provided in the primary market and is held until maturity;

iv) No capital guarantee;

V) Loss beyond capital.

1.3.2.4. Risk tolerance and compatibility
Investors’ risk attitudes can be categorized as: risk oriented, also known as speculative; balanced,;
and conservative. Firms must define the risk indicator criteria of financial products, to fulfill this
requirement, PRIIPs regulation and the UCITS directive can be used.

In this study PRIIPs rules are used to evaluate the risk of financial products. According to this piece
of regulation each financial product shall be classified in the Summary Risk Indicator (SRI) from 1 to
7 according its market and credit risk scale, the methodology’s characteristics and assumptions will
be explained in the following section of the present report.

1.3.2.5. Client’s objectives and needs
The purpose of this section is to understand the investment goals and the needs of clients and how
financial instruments are made to fulfill those needs as well as considering clients’ wider financial
goals or their overall investment strategy. The clients’ goals can be fined—tuned according to the
following specific characteristics:



) Types of return profiles: preservation, growth, income, hedging, leveraged, German
pension scheme, and others;

i) Time horizon: very short — term (less than 1 year), short — term (less than 3 years),
medium term (less than 5 years) and long - term (more than 5 years);

i) Maturity termination: date of maturity and whether early termination is permitted;

iv) Other specific investment criteria: green, ethical, Islamic banking, among others.

1.3.3. Conflict of interest management and inducements

According to Article 23 of the Regulation (EU) 2014/65, “investment firms must take all the
responsibility for ensuring the identification and prevention or management of conflict of interests
between themselves (managers, employees and tied agents, or other persons linked to them by
control), or between one clientand another that arise in the course of providing any investmentand/or
ancillary services, including those caused by the receipt of inducements by their remunerations or
third parties and another incentive structures.”

To comply with these requirements, investment firms shall not only establish steps or processes for
mitigating conflict of interests, but must also disclose those procedures, including the nature and
sources of the risk to their clients. This disclosure shall be via a durable medium (that includes
periodic communications considering the type and complexity of financial instruments) and enough
information to enable them to take informed decisions.

Indeed, inducement payments for investment firms are only allowed if they improve the quality of the
client service and/or do not prevent them from acting honestly, fairly and professionally, and in the
best interest of the clients. What is more, all crucial details of the inducement (namely its existence,
nature, amount, and method of calculation) must be disclosed.

1.3.4. Monitoring of financial services

For investment advice, distributors should provide at least once a year, a document to non-
professional clients with the following information:

| If the advice was brought on the initiative of distributors or clients;
ll.  If the advice was offered independently or not;
lll.  Target market features such as clients’ preferences, objectives, financial situation and risk
tolerances.

As a consequence of these requirements, companies need to strengthen their employees’ policies,
which have to comply with certain requirements such as employees’ knowledge and competence.
Moreover, firms must differentiate not only between experienced staff (more than 6 months of
industry experience) and between non-experienced staff, but also have to enhance their investment
advice procedures, which should ensure accurate services according to their client’s preferences
and needs.

1.3.5. Distribution strategy

Another important aspect of the PG with regard to regulatory requirements is the distribution strategy,
where manufacturers and distributors should be aligned to offer appropriate financial products to
target clients. This means that product features should be congruent with the list of categories
assessed. In fact, manufacturers have to use at least the five categories or include more categories
if they find that target clients shall be more restricted according to the financial product features.



Afterwards, distributors should add another assessment and make a granular evaluation in order to
ensure an accurate investment service.

As previously mentioned, manufacturers usually establish a potential target market at the beginning
of the production phase, based on the five categories. Afterwards, distributors should define the
same or a more specific target market and offer their services based on the execution-only regime,
execution with appropriateness test, investment advice and portfolio management (all of which are
types of distribution strategies). Indeed, distributors have to complement the target market
assessment with appropriateness and suitability tests ensuring that services are in accordance with
clients’ needs, characteristics, and objectives. The appropriateness checks the K&E while the
suitability checks all the other categories previously described (financial situation and ability to bear
losses, risk tolerance, clients’ objectives, and needs). Investor questionnaires are a fundamental tool
in the KYC (Know Your Customer) process and ultimately to align with clients’ investment needs.

The characteristics and responsibilities of each form of distribution are:

| Distributors can do execution-only in the cases of non-complex financial products (simple
products), limited clients’ information, or when target clients take the initiative to invest in
tailor-made products. In case of complex product distributors should do appropriateness test
in order to check the level of client’s knowledge and experience;

Il.  Forinvestment advice, distributors should follow a more prudent approach (suitability test),
which means that they should follow the procedures, and investment policies, that are more
rigorous and offer more protection to target clients. On the other hand, there could be specific
cases when distributors do not use conservative policies or procedures, therefore in those
cases distributors must report their decisions to manufacturers;

. Aslong as distributors offer a portfolio management (suitability test) to their target customer,
such as portfolio hedge and diversification, in such cases companies can offer financial
products which are outside of the manufacturers’ scope.

To sum up, if distributors sell products outside the positive TM or to a negative target market,
meaning clients who are not compatible with products’ features, distributors must report and deliver
reasons for their decision to manufactures specially for the negative TM cases.

To ensure suitable independent investment advice, distributors should comply with the following
guidelines:

| Offer a broad range of financial products available in the market;
Il.  Include financial instruments from any manufacturer;
lll.  Should not receive any benefits or commissions from other companies, except non-
pecuniary benefits of non-significant amount.

1.4. RESEARCH RELEVANCE AND OBJECTIVES

The impact of the MiFID Il and PRIIPs frameworks on manufacturers and distributors of financial
products is the main reason for the current research which focuses on the integration of product and
client assessment such as the analysis of products’ risk and complexity and evaluation of clients’
knowledge and experience. This research tries to reinforce target market definition and contribute to
a better PG, which allows a better matching of products to the clients’ characteristics. In order to
accomplish those goals the thesis will:



II.
.
V.

Describe risk assessment methodology according to PRIIPS’ framework;

Establish a complexity assessment methodology;

Analyze the risk and complexity on a sample of financial products;

Define clients’ features by focus groups;

Propose a general methodology, which joins the products and clients’ assessments
according to MiFID Il requirements for the category of knowledge and experience.

10



2. RISK AND COMPLEXITY METHODOLOGIES

The risk measure focuses on the calculation of the losses of investing in financial products according
to certain variables such as historical returns, probability of confidence, macroeconomy variables,
among others. Specifically, this research uses PRIIPs regulatory methodology for classifying risk
levels of financial products. The explanation of that methodology will be described in the following
sections. Complexity measures the level of difficulty of financial products in terms of clients’
understanding, indeed, the proposed methodology is based on financial instruments’ features. The
authors recognize that risk and complexity are two different dimensions of product characteristics
but also believe that used together are better able to define the target for the knowledge and the
experience category as clients also perceive them to be closely related (see later focus group
analysis).

Risk and complexity methodologies can be complementary in making financial products’
assessments and can give a holistic view of products’ features in order to match clients’ knowledge
and experience characteristics. Knowledge and experience are subjective variables. The challenge
of the research is to find a link between quantitative variables (risk and complexity) and qualitative
variables (knowledge and experience). Also, there is an attempt to quantify the levels of complexity
of financial products (PRIIPs). Finally, this research uses focus group assessments to study different
types of clients and their patterns and in this way attempts to find a complete and integrated
methodology for risk, complexity, knowledge and experience factors.

2.1. RISK ASSESSMENT OF FINANCIAL PRODUCTS

According to the European Working Group and EFAMA (2017), the available methodologies for risk
assessment of financial products are PRIIPs methodology, UCITS methodology, Non-PRIIPS &
UCITS, Non- PRIIPS & UCITS - Spain and Non — PRIIPS & UCITS — Germany.

The research relies on PRIIPs products, therefore the methodology for evaluating financial risks is
the Packaged Retail and Insurance — based Investment Products (PRIIPs), the EU Commission
Delegated Regulation 1286 / 2014. This regulatory framework introduced a mandatory Key
Information Document (KID), with a standard format (3 pages), intended to be more understandable
and transparent for retail investors. Besides transparency and a uniform document across the EU
space, the idea was to mitigate the asymmetry of information between advisors and investors.

According to the Financial Conduct Authority (2018), financial products covered by the PRIIPs
Methodology are the following:

l. Non-insurance-based investment products: UCITS, retail AlFs, derivatives, structured
deposits, pension products, annuities, and structured securities;
Il.  Insurance-based investment products with the profit or life insurance contracts, with
bonuses, or which contain unit-linked and index-life elements;
Il Instruments issued by securitization Special Purpose Vehicle.

Additionally, PRIIP manufacturers should comply with the KID document (3 pages) that covers the
following sections:

1. Purpose
Relevant information about the investment product.

11



2. Product
Name, how to contact the manufacturers (website, telephone number, others) and
competent authorities.

3. What is this product?
Type, objectives, intended retail investor and insurance benefit costs.

4, What are the risks and what could | get in return?

Risk indicator (description of risk and reward profile, summary risk indicator, possible
maximum losses, capital protection against market risk) and performance scenarios. Under
this regulation, there are four performance scenarios (favorable, moderate, unfavorable and
stress scenario) wherein each scenario shows probable returns for specific market
conditions for the recommended holding period;

5. What happens if (PRIIP manufacturer) is unable to pay-out?
Information on whether there is a guarantee scheme.

6. What are the costs?
Costs over time and composition information.

1. How long should | hold it and can | take money out early?
Recommended holding period and implications (fees and penalties) of disinvesting before
maturity.

8. How can | complain? And other relevant information
Which authorities can provide support during complaints?

2.2. SUMMARY RISK INDICATOR

One of the new aspects of the PRIIP framework is related to the fact that the KID (Key Information
Document) should contain the Summary Risk Indicator (SRI) for each product. This indicator
represents a risk score for each financial product, which joins the market and credit risk information.

2.21. Market risk measure

PRIIP product market risks are classified into seven Market Risk Measure (MRM) classes, which
depends on the following PRIIP categories (Annex II. PRIIPs Purpose Categories and corresponding
MRM Class gives a brief description of the categories):

i) Category 1
The following financial instrument options, futures, swaps, forwards, derivatives instruments
for the transfer of credit risk, financial contracts for differences and other derivatives contracts
relating to securities, currencies, interest rates, emission allowances, financial indices,
commodities, climatic variables, freight rates, inflation and other official economic statistics.
All these financial instruments are classified as Market Risk Measure (MRM) class 7.

In addition, PRIIP products where investors could lose more than 100% of the investment
amount are classified as MRM class 7. Finally, the other groups of products in this category
are those, which are priced on a less regular basis than monthly, or which do not have an
appropriate benchmark or proxy. In this case, they are assigned to MRM class 6.

12



ii) Category 2

PRIIP products which, either directly or on a synthetic basis, offer non-leveraged exposure of
the prices of underlying investments, or a leverage exposure on underlying investments that
pays a constant multiple of the prices of those underlying investments, where those products
have at least historical prices of 2, 4 and 5 years for daily, weekly and monthly prices.
Furthermore, the other characteristic in this category is that if PRIIP products have accurate
benchmarks or proxies, which fulfil the same criteria of length and frequency of price history.
For example, stock indexes such as Euro Stock 50 and S&P 500 or ETF products like a SPDR
Gold Shares (GLD).

iii) Category 3
PRIIP products whose values reflect the prices of underlying investments, however not as a
constant multiple of the prices of those underlying investments (non-linearity products), where
its historical prices comprise the same features of category 2. In general, structured products
fit into this category, such as structured deposits and notes.

iv) Category 4
PRIIP products whose values depend in part of factors not observed in the market, including
insurance based PRIIPs, which distribute a portion of the PRIIP manufacturer’s profits to retail
investors.

Furthermore, for PRIIP products; which are in categories 2, 3 and 4, its MRM class depends on its
annualized volatility, which is measured by value-at-risk (VaR) at a confidence level of 97.5%. The
designation of MRM class for each PRIIP product should follow the volatility ranges.

Table 2 - Market risk measure class according to PRIIPs methodology

MRM VaR - Equivalent Volatility
Class (VEV)
1 <0,5%

2 0,5%-5,0%
3 5,0% - 12%
4 12% - 20%
5
6

20% - 30%
30% - 80%
7 > 80%

Source: Supplementing the Regulation (EU) N° 1286/2014: Key Information documents for packaged
retail and insurance — based investment products (PRIIPs)

The calculation of VaR, equivalent volatility (VEV) for PRIIP products depends on the type of
category. The following explanation summarizes the methodology.

|, For category 2, the VaR is measured using the Cornish-Fisher Expansion formula

VaReeruraspace — 6 VN* (= 1,96 + 0.474* 1, /v/N - 0.0687 * 1y /N + 0,146 * uj /N) - 0.5 °'N



Where:

Where:

Finally,

N: Number of trading periods in the recommended holding period
0, U1, M2: Volatility, skew and kurtosis measure of the return distribution

Afterwards, the VEV is calculated by:

VEV {Vr\ -7‘.842 - 2 * VGRR.E'TURN_‘FF‘H(F} - 196}‘{;{\/?

T- Represents the length of recommended holding period in years

there is a disclaimer regarding the products in this category whose prices have a monthly

frequency, therefore one additional class should increase the MRM class.

For category 3, the VaR would be calculated at the end of the recommended holding period
discounted to the present date, by applying the expected risk-free discount factor. The VEV
formula is given by.

VEV = {/(3,842 = 2 * In(VaRsgce space)) = 1,96 } /V/T
Where: T- Represents the length of recommended holding period in years

Similar to category 2, for those PRIIP products, which have prices with a monthly frequency,
their MRM class should be increased by one additional class.

This category is based on a simulation (10,000) process, where the distribution of prices or
price levels are bootstrapped from historical returns.

For category 4, the PRIIP products performance depends on unobserved factors. The
market should follow robust and well-known industry, and regulatory standards for
determining relevant expectations for these factors. Finally, the calculation of VEV should
be the weighted average of each VEV component if any other category types are identified
in the product performance.

2.2.2. Credit risk measure

The credit risk assessment represents a crucial step in the identification the PRIIP exposures to the
creditworthiness of the direct obligor, guarantor or underlying investment.

According to the PRIIP framework, the obligor can be replaced by other entity according to the
following requirements:

If the guarantor liability is irrevocable and it has a higher credit quality, thus the credit
assessment should be made to the guarantor;
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Il.  Ifthe PRIIP is an Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities (UCITS)
or an Alternative Investment Fund (AIF), the credit assessment should be made to the
underlying investments by look through or cascade assessment methods.

The credit assessment of the obligor should be defined by one or more External Credit Assessment
Institutions (ECAI) which must be certified or registered by the European Securities and Markets
Authority (ESMA). In case there are multiple credit assessments available of the obligator, the
median rating shall be used. If the number of assessments is even than the lower of the two middle
should be considered. The table below shows the credit quality set associated with two major ECAI,
Moody’s and S&P.

Table 3 - Equivalence of credit quality

Moody's S&P Credit Quality Step
Aaa AAA 0
Aa AA 1
A A 2
Baa BBB 3
Ba BB 4
B B 5
Caa CCC or less 6

Source: Commission Implementing Regulation (EU) 2016/1800

In the case there are more than one relevant obligator and the relevant obligors' have credit ratings
which are assigned by external credit assessment institutions, the credit assessment methods are
based on a complete (weighted average of credit assessment for each obligor) and cascade basis
(all risks are assessed per layer). On the other hand, for the cases where there is an absence of
credit assessment by ECAI, the credit assessment should take into account the following procedures:

| If the obligor is a credit institution or an insurance undertaking regulated under UE law or
equivalent legal framework to EU law and the member state where the obligor is domiciliated
has credit quality step 3 then the credit quality should be assigned to step 3;

Il Inall other cases, the obligor should be assigned credit quality step 5.

The credit measure should also take into account the financial product's maturity or investment
horizon according to the following table.

! Obligors are considered relevant when their exposure is equal to 10% or more of the total assets.
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Table 4 - Credit quality step adjustment according to financial products’ maturity or
recommended holding period

to point 38 of this Annex
step, in the case where the
Adjusted credit quality
step, in the case where
the maturity of the PRIIP, or its
recommended holding period
where a PRITP does not have

maturity of the PRIIP, or its
recommended holding period

Credit| quality step pursuant
Adjusted credit quality
where a PRIIP does not have
a maturity, is up to one year
Adjusted credit quality step,
in the case where the maturity
of the PRIIP, or its recommended
holding period where a PRIIP
does not have a maturity, ranges
from one year up to 12 years
a maturity, exceeds 12 years

0 0 0 0
1 1 1 1
2 1 2 2
3 2 3 3
4 3 4 5
5 4 5 6
6 6 6 6

Source: Commission Delegated Regulation (EU) 2017/653 of March 2017

Afterwards, PRIIPs products are assigned a credit risk according the following equivalence.

Table 5 - Mapping of credit quality steps into a credit risk measure

Adjusted Credit Quality Step Credit Risk Measure
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

Source: Commission Delegated Regulation (EU) 2017/653 of March 2017

Point 46 and 47 of the PRIIP regulation establish the possibility of upgraded credit risk measure (1
or 2), according to different criteria, in particular, the existence of assets and collaterals to support
the future payments.



Finally, point 49 of the same regulation enables the risk measure to be reduced by 1 class if retail
investors have priority over the other creditors. (This upgrade is not cumulative with points 46 and
47 described in the previous paragraphs.) However, if PRIIP’s holders are subordinated over other
senior creditors, the credit risk measure should be increased, 2 classes.

For more details credit risk measure please check PRIIPs Commission Delegated Regulation
(EU) 2017/653 of March 2017; Annex |l, Part 2 — Methodology for assessing credit risk.

2.2.3. Market and credit risk aggregation
According to PRIIPs’ methodology, market and credit risk assessment are integrated into PRIIP’s
product assessments where the Summary Risk Indicator (Appendix C) should follow the aggregation
between those financial risks. After PRIIPs’ products are assigned a risk rating, manufacturers must
monitor the market and credit risks and if there is any relevant change, then PRIIPs products should
be assessed and their risk rating updated.

Table 6 - Aggregation of market and credit risk into the summary risk indicator

CRM class MRM class |y ipy MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CR1 | 2 3 4 5 6 7
CR2 | 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 [ 6 7

Source: Commission Delegated Regulation (EU) 2017/653 of March 2017

This table shows how the market risk class dominates credit risk for calculating the overall risk of
financial products, for example, products with market risk class of 6 and 7 also have the aggregation
risk of 6 and 7, respectively. That means the credit risk classification does not impact products with
a high level of market risk.

2.24. Liquidity risk
The Summary Risk Indicator does not consider other types of financial risks such as liquidity and
operational risks. However, according to the PRIIP framework, as long as financial products have
high risks, which are not covered by the market and credit risk assessment, they should be stated in
the Key Information Document (KID).

The following cases are considered necessary to elicit further explanations:

|. When a product is traded on a secondary market and its liquidity depends only on the
availability of buyers and sellers;
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Il.  If a financial product's liquidity depends on the liquidation of its underlying assets, and the
average liquidation of them is less than the regular reimbursement frequency of the product;

Ill.  Significantissues in terms of time or cost for disinvesting during a financial product’s horizon;

IV. If there are any early exit penalties, discretionary redemption prices, or other significant
limiting conditions.

2.3. COMPLEXITY ASSESSMENT OF FINANCIAL PRODUCTS

Financial Industry Regulatory Authority (2012) and Benedict et al. (2014) described some drivers,
which influence the complexity of financial products:

e Conditions for increasing or reducing pay-off amounts such as specific performance of
underlying assets or contingencies for gains and losses;

e Transparency and information availability of underlying assets.

Also, Claire et al.(2013) developed an algorithm for measuring the complexity of retail structured
products. The algorithm identifies embedded features in each payoff formula by counting the number
of characters of the formula description length and considering possible scenarios. The methodology
relies on the classification of those product characteristics in main and facultative features, where
every financial instrument has at least one main feature (compulsory):

e Main features: Call, put, spread, pure income, digital, floater;

e Facultative features: Initial subsidy, underlying selection, exposure modulation — upside,
exposure modulation —downside, path dependence, exotic condition, early redemption.

Also, the authors mentioned that the algorithm uses the words: “if’, “when” and “whether” for counting
the number of pay-off scenarios. Indeed, the algorithm leans on the assumption that every feature
(main and facultative) has the same level of complexity and they are mutually exclusive. Also, there
is no double counting of the same feature.

Itis important to highlight that the Claire et al. (2013) research focused on retail structured products
with a capital guarantee. However, this work includes all PRIIPs products which do not have the
characteristic of capital guarantee. Because of this fact there was a need to adapt the original
methodology for measuring the complexity of PRIIPs products. The analysis includes a sample of
financial instruments from Novo Banco, Banco Santander Totta, BPI, JP Morgan, Société Générale
and Barclays.

For the assessment of financial instruments features, the researcher used the KIDs from the
aforementioned banks which contained the following information:

General information on management and advisory entity;
The policy of investment;

Subscription conditions, reimbursement, and transference;
Charges, fees and tax conditions;

Rights and liabilities of participants;

Liquidation conditions;

Historical returns and risks results;

No kv~
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8. Target investor profile.

The proposed modifications of the complexity methodology established by Claire et al. (2013) are
related to both the main, and facultative features:

) Regarding the main feature categories, this research proposes the use of the PRIIPs
categories according to the EU regulation, instead of the primary structure (call, put, spread,
pure income, digital and floater). This adjustment in the methodology was made because it
allows the integration of the risk methodology of the PRIIPs wherein the main features are
mutually exclusive.

) For the facultative features (“Appendix C. “Facultative Features of PRIIP Products”), there
are other changes such as initial subsidy, exposure modulation limited downside, underlying
selection, early redemption and path dependence features and exposure modulation limited
upside. At this stage it is important to bear in mind that the original study focused on capital
guarantee products, which is not the case for PRIIPs.

)

i)

Initial subsidy: The methodology does not take into account this facultative feature
because it brings protection to investors and thus does not increase the risk
exposure and complexity as it otherwise would were it to be kept in the methodology.

Exposure modulation, increased downside: This feature is classified in reverse
convertible and precipice characteristics, where both cases refer to a product that
is a capital guarantee unless a performance criterion is not satisfied. The argument
for not considering this feature for complexity purposes concerns to two main
reasons: 1) downside features observed in the sample do not seem to bring higher
level of complexity and understanding of the product, besides most KIDs already
state if the product description if capital is at risk or guaranteed and 2) this feature
is better captured by the risk methodology which takes into account the all potential
losses of the financial products. So, if the complexity assessment also considers
this feature, products would be penalized twice (risk and complexity vectors) without
further insight in the matter.

Underlying selection: proprietary selection and allocation; the analysis of funds and
structured products showed some strategies for asset selection and allocation in
portfolios which are not a replication of passive strategies of well-known indexes.
Because of this, the methodology includes this feature as a subcategory of the
underlying selection feature of the complexity assessment.

Path dependence: barrier option; this feature is split between knock-in options (it
has no payoff until the underlying reaches a certain price) and knock — out (it ceases
to exist if the underlying reaches a specific price). The methodology includes this
feature as a subcategory of path dependence due to a trigger factor depends on
price fluctuations.

Early redemption: autocallable; if a condition is satisfied, it automatically matures,
and investors’ capital and interests are paid but could be affected. Because the main
characteristic is regarding to the product’s change in maturity, hence we added the
autocallable in early redemption type feature.
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vi) Exposure Modulation, Limited Upside: in this facultative there were some changes,
namely in the renaming of features and the inclusion of a new feature called
cumulative. Starting with renaming, the original authors cap feature was renamed
to participation and cap designation was included in the fixed upside feature as we
believe it describes better each of those features. The inclusion of the new
cumulative feature to reflect structure products where previous coupons paid are
deducted to later coupons, which ultimately limits the upside of the payoff.

The final table with the detailed information of all the categories can be found in Appendix B.

Table 7 - PRIIPs products’ features in the complexity assessment

Facultative Features

. Exposure
Underlymg Modulation Path Dependence | Exotic Option Early Redemption
Selection . .
Limited Upside

PRIIP Category 1

Main PRIIP Category 2

Features | ppyip Category 3

PRIIP Category 4

There is no consensus for defining the highest level of complexity for all financial instruments in the
market, nevertheless, after reviewing some financial regulators reports released by ESMA (for the
European Union) and the FCA (for the United Kingdom), there is an inference about the direct link
between risk and complexity of financial products. Therefore, for the purposes of this study, the
assumption for calibrating the complexity scale is based on, those products with a higher level of
restrictions for selling or distributing imposed by regulators, where those restrictions are not only due
to products being riskier but also due to the difficulties for clients to understand their exposures (risk
and return profile) to this kind of financial instruments.

In addition, ESMA established the guidelines for complex debt instruments and structured deposits
(ESMA, 2017) and both financial regulators (ESMA and FCA institutions) banned to sale, marketing
and distribution of binary options (EU 2019/509 rules). The main reason for banning the
commercialization of binary options relies on the gambling features (high returns and total investment
losses) but also the lack of transparency (software manipulation of prices and payout calculations).
Moreover, the guidelines for debt instruments and structured deposits were established for a
cautious selling process and distribution of these kinds of products due to their level of complexity
and risk. Additional advantage features in debt instruments and structured deposits such as complex
guarantee mechanism, multiple variables for calculating returns, the complex relationship between
return and relevant variables, unfamiliar variables, and the unilateral right to terminate the contract
before maturity increase the level of risk and complexity are also included.

After the analysis of a broad spectrum of products (binary options, debt instruments, and structured
deposits), we conclude that the highest level of complexity leans on debt instruments with complex
mechanisms to determine the clients’ payoff. We also found that these products have 5
characteristics distributed between main and facultative features (Annex D - Complexity features of
binary options, debt instruments, and structured deposits). This analysis corroborated the notion that
binary options and debt instruments embedding a derivative are not such complex products when
compared to other products that have more than two or three features. Furthermore, it is important
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to mention that this proposed scale of complexity could change if new products come onto the
markets, but from our sample, we believe the 5 features or more represent a high degree of
complexity. For the purposes of this study, we capped the complexity to 5 or more features.
Considering our product sample, the non-professional clients and the results of the focus group
methodology we conclude that the 5 features seem to be a suitable threshold for product complexity.
Even for the most advanced type of investors, it is difficult to discern further features and levels of
complexity. Also, increasing levels of complexity beyond 5 does not seem to bring further insights to
this research.

Ultimately, the methodology for calculating the complexity level of financial products is the sum of a
number of main features (always equal to 1 because types of categories are exclusive) and the
number of facultative features that result is multiplied by 20, thus the complexity scale is from 20 to
100. Subsequently, the assumptions for this methodology are that each main and facultative feature
has the same level of complexity and the complexity level of main features and subcategories of the
same facultative features are not cumulative.

21



3. FINANCIAL PRODUCTS’ ASSESSMENTS

This chapter shows the analysis of complexity and risk levels of a sample of 19 financial products
such as forwards, swaps, options, structured deposits, ETF and funds (Annex D — Risk and
Complexity Allocation of a Sample of Financial Products). The issuers of those products are Novo
Banco, Banco Santander Totta, Banco BPI, JP Morgan, Societé Genéralé, Black Rock and
Barclays. All the information is publicly available and was downloaded from the bank’s websites.
The major source of information was the financial products Key Information Document (KID) or in
the case of funds the Key Investor Information Document (KIID).

The analysis is divided according to the type of product and is focused on the drivers of complexity
and risk levels, it is important to mention that risk levels are already stated by the banks in their KID
documents and funds KIID.

In the funds (UCITS) sample, it's not clear what type of derivatives (forwards, futures, swaps, options)
were being used and the frequency of the use of those derivatives. Some KIlIDs descriptions are
standard and just mention that derivatives could be used for hedging or positioning purposes. For
the research’s purposes, the assumption is that funds’ portfolios have only European options
because we do not want to penalize fund products for lack of information in the KID documents.

Before the description of the PRIIPs products it's important to mention the challenge of finding a one
size fits all methodology for complexity. OTC Derivatives are a good example of this difficulty given
that these financial instruments are not considered typical investment/saving products but could be
used for risk management purposes and hedging practices.

Derivates (currency forwards, options and interest rate swaps)

For regulatory requirements all derivatives have a risk level of 7, which means these are the riskiest
financial products, however, the research proposed the distinction for the use of this kind of product.
That means if investors use derivatives for hedging purposes the risk level of 7 is not considered in
the assessment of complexity and risk levels because those products mitigate the total risk exposure,
instead of increasing.

On the other hand, in the sample of products (foreign exchange forward and interest rate swap ) all
of them have a complexity level of 20, in other words, those products have the highest level of risk
and a low level of complexity. For this reason, it is crucial to know the clients’ purposes of buying
those products because they are plain vanilla derivatives, in other words, an investor with low and
medium level of knowledge and experience could access those products for hedging purposes.
Otherwise, their risk exposure could be very high and not appropriate for these kinds of clients.

The product sample has a product with the name “Forward Plus” from the institution of Novo Banco
which has a call and put option for the EUR-USD exchange rate with a 1 year maturity where both
options have the same strike price, so the client does not pay a premium for this product. Besides
the ‘vanilla option’ this product has a knock-in facultative feature and thus a complexity level of 40.
This last product also has a risk level of 7 given it is an OTC derivative.
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Structure Products

In the sample there are 7 structure products from JP Morgan Chase & Co., Société Générale,
Barclays and Banco Santander Totta.

e Product- JP Morgan EUR Mundial 2018-2021
This is a structured bond that can be terminated before maturity. The early termination feature,
coupon payments and capital loss depend on the underlying’s stocks performance (Adidas AG, Coca
— Cola Company, Hyundai Motor, and McDonalds Corporation).

lts main feature is deemed to be category 3, mainly because of the non-linear payoff feature. Its
facultative features are:

e Underlying selection- in this case, we have two types of sub-facultative features which are
proprietary selection and allocation and worst of option. For the proprietary selection and
allocation is shown by the interests and reinvestment payments that depend on the returns
of the underlying pool of stocks, also the choices for the composition of the selected basket
and the respective underlying depend on the structuring team or client requests. On the
other hand, the worst option feature is reflected by the payoff of coupons which depends on
the stock with the worst performance of the pool. Also, capital is at risk with a maximum loss
possible of 10% if the stock with the worst performance ends up at maturity with a
depreciation. Indeed, the product has two sub-facultative features, but for complexity
measures, we only count as 1 facultative according to the methodology of complexity.

e Path dependence- catch-up; the coupons are rolled up in case previous coupons are not
paid and compensated in the following period; and knock in, investors receive interest if a
stock’s price with the worst performance from the pool of stocks is higher than the barrier
price of that stock in the previous coupon date.

e Early Redemption- autocallable, the reimbursement happens when a stock’s price with the
worst performance from the pool of stocks is higher than or equal to a threshold price.

This structured product has a complexity level of 80 because of the three facultative features (the
product actually has 5 facultative features but given some are from the same type it does not
accumulate; Underlying selection - worst of and proprietary selection, Path dependence - catch up
and knock-in and, Early Redemption-autocallable) and one main feature (category 3) with an SRI
level of 2. Meaning a low level of risk due to issuer credit quality, product payoff low volatility and
limited downside risk (10% capital at risk) but with a high level of complexity because of all the
product’s features.

e SG EUR Dividendo Europeu 2018 — 2023
This is a debt instrument without collaterals and with the underlying of STOXX Europe Select 50
Price EUR. The product has a fixed investment horizon and the coupon amounts depends on
underlying’s performance. If the performance is higher than a coupon barrier, investors will receive
a total coupon amount, otherwise they will receive fewer coupons.

This product has the following facultative feature:

e Path dependence- knock-in; If the underlying price is equal to or higher than the coupon
threshold (barrier coupon).
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The product has a complexity level of 40 because of the one main feature (category 3) and a
facultative feature (barrier) with a risk level of 2, so this product has low level of risk (capital guarantee
and low credit risk) and complexity.

e SGEUR Revolucao Automével 2018 — 2023 and SG EUR Empresas Chinesas 2018 — 2023

These products are debt instruments without collaterals and use an underlying a pool of stocks. The
pool of assets of SG EUR Revolugdo Automdvel 2018 — 2023 are Daimler AG, Valeo SA, and Orange
SA, and for the other product, its stocks are Alibaba, Tencent Holdings, BYD Co and Sunny Optical
Technology Group. Those products have fixed investment horizons with total capital guarantee at
maturity dates. Their facultative features are:

e Underlying selection- proprietary selection and allocation; in both cases the pool of stocks
do not replicate a well-known index.

e Path dependence- knock-in; if the price of each underlying is equal to or higher than a
coupon barrier, investors will receive total coupons, otherwise they will receive fewer
coupons

Both products have a complexity level of 60 because of the one main feature (category 3) and two
facultative features with a risk level of 1.

e SG EUA Europa Autocall 2019 — 2024

This product is a debt instrument without collaterals where the coupons payments depend on
underlying’s performance (EURO STOXX 50 and S&P 500) with total capital at risk and dependent
on the performances of the indices. If the underlying’s level is higher than the coupon barrier,
investors will receive coupons otherwise they won'’t receive coupons. The facultative features for this
product are:

e Underlying selection- worst of option; the payoff of coupons depends on the stock with the
worst performance of the pool.

e Path dependence- catch-up; the coupons are rolled up in case previous coupons are not
paid and compensated in the following period; and knock in, investors receive interest if the
index price level with the worst performance is higher than the barrier level 80%. Also, capital
has a barrier level of 60%, meaning that at maturity if the index with the worst performance
is below 60% of initial value than capital is at risk and investor has the corresponding loss.
This product offers no capital protection.

e Early Redemption- autocallable, the reimbursement happens when the index price with the
worst performance is higher than or equal to a threshold level (100%).

e Exposure Modulation, Limited upside — cumulative; previous coupons paid are deducted
from the payoff of future cupons.

This structured product has a complexity level of 100 because of the four facultative features (the
product actually has 5 facultative features but given some are from the same type it does not
accumulate; Underlying selection - worst of, Path dependence - catch up and knock-in; Early
Redemption- autocallable; Exposure Modulation, Limited upside — cumulative) and one main feature
(category 3) with an SRl level of 4.
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This structure product has an intermediate level of risk (SRI=4). Although, the issuer credit quality,
product payoff has a potential high downside risk (all capital at risk) and a high level of complexity
because of all the product’s features.

e Barclays FRN Floor Euribor 3M (2019 — 2024)

The product was created to receive interest payments base on the reference interest rate and
reimbursement payment of the notional amount at the maturity date. The reference interest rate is
3M EURIBOR and if that reference interest rate is lower than 0.5%, investors will receive an interest
of 0.5%. Otherwise, investors will receive interest equal to the reference rate. This product has a
floor rate, but this is not considered a facultative feature as it does not add complexity and also brings
investor protection. Because of this, the product ‘s complexity level is 20 (just the main feature) and
arisk level of 1.

e Depdsito USD Indices sectérias Europa

This structure deposit has three underlying (EURO STOXX Insurance, EURO STOXX Industrial and
Good Services and STOXX Europe 600 Basic Resources) and an investment horizon of 2 years. At
maturity date, the remuneration payment is 40% of the quarterly returns of underlying with minimum
value of 0.6% and maximum of 10%. The facultative features of this products are:

e Path dependence - Asian option and averaging; The final return is determined by the
average of the underlying’s indices and according to the quarterly returns of those indices.

e Exposure modulation limited upside -participation and a cap; The return is based on the
participation of 40% of the previous averages with a cap level of 10%, meaning that the final
payoff cant be higher than 10%. There is also a floor (0.60%) which for the same reason as
previously explained is not considered a facultative feature.

The structured deposit has a complexity level of 60 (1 main and 4 facultative features, with 2
facultative features from the same type and thus not cumulative, ending only 2 facultatives) and a
risk level of 2.

Finally, the results of complexity and risk analysis of these structure products and deposits showed
there is not a pattern or correlation between risk and complexity levels, in other words, a higher level
of risk does not mean necessarily a correspondingly higher level of complexity, and vice versa. Some
probable explanations for that could be because of additional features (selection of a pool of assets
with, path dependence-worst off, early redemption, cap and participation), tend to reduce payoff and
consequently the value of the structure products commercialized.

Funds

The assessment was made using 8 funds from Banco Santander Totta and BPI banks, also it is
crucial to mention that most of those products could use derivative instruments in their portfolios
according to their KID (see SRI and risk description). It is not clear what derivatives instruments are
being used and their main use, hedging or directional bet exposure. Even though, we believe it's an
important matter in terms of complexity (the ability of investors to understand the impact of those
instruments in the portfolios), given the lack of detailed information, and the fact that most of the
sample includes harmonized funds (meaning more control and restrictions), for the purpose of this
research we will not differentiate funds which use those financial instruments.
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i) Banco Santander’s Funds
In the sample, there are two funds from Banco Santander Totta (Santander A¢bes América and
Santander Select Dindmico), where the prospect documents for each product mentions relevant
specification about the portfolios such as:

e For Santander Agdes América, the portfolio has at least 85% of the total capital in a stock
which are negotiated in the NY Stock Exchange, NASDAQ and American Stock Exchange.

e For Santander Select Dindmico, the portfolio has stocks that represent between 50% and
80% of the total capital, also it can invest in emerging markets.

Both products have a complexity level of 40 because they have a facultative feature (Proprietary
selection) and the main feature (category 2), but the risk levels are different for Santander A¢bes
América and Santander Select Dindmico corresponding to the risk of 5 and 4, respectively. That is
because the second product has a higher diversification of the types of products’ exposures and
markets.

ii) Banco BP!’s Funds

The fund product names are Sele¢do Fundo de Investimento Imobiliario Aberto, BPI Agressivo
Fundo de Investimento Aberto Flexivel, BPI America, BPI Obrigagdes Mundiais and BPI Taxa Fixa.
All of them have the same level of complexity equal to 40 (category 2 and proprietary selection and
allocation features), but different levels of risks. The products with lower level of risks correspond to
fixed rate, debt instruments and real estate, whose risk levels are 2, 3 and 2, respectively. On the
other hand, the funds America Classe D and E have higher level of risk because the portfolio
allocation focused mainly on stocks where America Classe D is unhedge for exchange currencies
(risk level 6) while America Classe E is hedged against currency risk (risk level 5).

Exchange Trade Fund - SPGP

The iShares Gold Producers UCITS - ETF issued by Black Rock company is a fund which invests
in equity securities of a group of 51 companies in the gold sector (exploration and production
activities), where those companies are included in the index on a free-float-adjusted market
capitalization-weighted basis that means only shares available to investors (excluding shares closely
held by control groups, other publicly traded companies, and government agencies). Also, the
objective of the fund is to reflect the return of the S&P Commaodity Producers Gold Index (fund’s
benchmark index) and it may use financial derivative instruments for achieving that objective. Its
risks are related to the concentration in specific sectors, countries, currencies, and companies;
indeed, the main stocks and geographical exposure of the fund are:
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Table 8 - Principal securities of the SPGP Fund

Companies Composition
Newmont 12.91%
Barrick Gold Corp 12.04%
Franco Nevada Corp 11.04%
Newcrest Mining LTD 6.38%
Agnico Eagle Mines LTD 5.61%
Kirkland Lake Gold LTD 4.61%
Anglogold Ashtanti ADR REPTG 4.07%
Royal Gold Inc 3.41%
Kinross Gold Corp 2.95%
Northern Star Resources Ltd 2.77%
Overall representation of the Fund 65.79%

Source: Black Rock (2020), Information Sheet — iShares Gold Producers UCITS ETF USD

Figure 5 - Geographical exposure

Canada 149.75
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Source: Black Rock (2020), Information Sheet — iShares Gold Producers UCITS ETF USD

Ilts main feature is deemed to be category 2, mainly because of the constant multiple of stock prices
(gold mining companies) feature. Its facultative feature is:

e  Underlying selection - proprietary selection and allocation; the ETF return depends on the
performance of the index composition. Even the fund tries to replicate the S&P Commaodity
Producers Gold Index it does not mean that fund always has the same performance as the
index.

This structured product has a complexity level of 40 because of the facultative feature and one main
feature (category 2) with an SRl level of 7. Meaning a high level of risk due to high sensitivity to any
localized economic, market, political and regulatory events related to the gold sector, but with a low
level of complexity.
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Alternative Investment Funds

“Hedge funds are private investment vehicles that manage portfolio of securities and derivative
positions using a variety of strategies. They may use long and short positions and may be highly
leveraged, and some aim to deliver instrument performance that is independent of a broad market

performance”. (CFA Institute, 2020)

This kind of investment fund is usually classified according to the strategy, and because the research
focuses on European regulations such as MiFID Il and PRIIPs; we decided to use the Guidelines on
reporting obligation under Articles 3 and 24 of the AIFMD (ESMA, 2014) for classifying investment
strategies. According to those guidelines, alternative investment fund managers (AIMFs) shall report
their obligations to national competent authorities (NCAs) of the predominant alternative investment

fund (AIF), the classification of AIF is:

Furthermore, the guidelines mentioned that the methodology for choosing a predominant AIF is
based on the net asset value (NAV) of each fund in EUR currency. After the identification of the main
AIF, AIMFs should bring the breakdown of the investment strategies used in that fund according to
the template provided by ESMA. Specifically, for hedge funds the strategies are divided on:

Hossein, N (2017) argued that hedge funds and hedge funds products have a negative reputation
about complexity and lack of transparency due to the existence of information asymmetry, also he
mentioned that hedge funds use the regulatory arbitrage opportunities among financial markets

Hedge fund;
Private equity fund;
Real estate fund;
Fund of funds;
Other; and

None

Equity: long bias;

Equity: long/short;

Equity: market neutral;

Equity: short bias;

Relative value: fixed income arbitrage;
Relative value: convertible bond strategy;
Relative value: volatility arbitrage;

Event driven: distressed/restructuring;
Event drive: risk arbitrage/merger arbitrage;
Event driven: equity special situations;
Credit long/short;

Credit asset based lending;

Macro;

Managed futures/CTA: fundamental;
Managed futures/CTA: quantitative;
Multi-strategy hedge fund;

Other hedge fund strategy.
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(transparent and opaque jurisdictions) because the cost of looking these kind of opportunities is lower
than the returns. Indeed, for the European Union regulation (ESMA, 2014) there is an effort to try to
harmonize the reported information of the AlFs by providing guidelines such as predominant fund
strategy, the characteristics of the different investment styles, assets and instruments included in
each strategy, among others. However, there is still a lack of detailed information in order to define
product complexity, and one of the main reasons for that incapacity for making an accurate measure
of the risk and complexity in hedge funds products is that they could incorporate multi-strategies
which are very dynamic in their levels of allocation and asset/instrument turnover. For these reasons,
we did look at this type of PRIIP and left it out of the scope of this research, though, we believe it
could be a future and important extension of our study.
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Figure 6 - Complexity and risk assessment of derivatives, funds and structured products

B Sum of Complexity
Level

100
80
60
40
20
0

Sum of Risk
Level

£202-8T0T [2AQWI0INY
oednjondy YN3 9S

€20T-810C
sesauly) sesaudwi yn3i os

€207-810¢
0adoJn3 opuapIAiQ ¥N3 OS

||ledoiny
edoin3yni os

120¢-810¢
[elpunn YN3 uesIoN dr

720¢-6T0C INE J0qling
J00|4 Ny sAejpieg

(saneAl3p Yum)
3 9sse|D eoURWY |dg

(saAneALIBP INOYUM)
Q 3sse|) eaLBWY |dg

odjweulq
109|9S Japueiues

edLIRWY
S9050Y Japuejues

exi4 exe| |dg

01J9QY OlIel|IqoWw| 01USWIISaAU| 3p opun4g
0832935 |dg

slelpuniy
s905e311q0 Idg

|9AIX3|4 0JBQY 0IUSWIISIAU| 3P Opun4
OAISS2.8Y |dg

ozeud e sesing
ap epuaA @ eadwo) ap s905dQ :sn|d piemio4

AS N9YN3
dems a1e4 3152491U]

(uoneyodwy /uoiiersodxy)
INZT ‘6°9°€ aSN/¥N3 plemio4

edoun3 siel10129s
sa21puj asn ousodag

SLIDN $192Npoid PloD saJeys!

Structured

Funds

oTC
derivatives

Structured

ETF

Product

Deposit

30



This chart leads to some comments and findings:

e Aswe discussed it seems there is no direct tie between risk and complexity. Though, clients may
perceive them to be close concepts we prove in this framework that they are different vectors but
can complement each other and could be used together and help define the target market (TM)
for knowledge and experience (K&E), which is a very qualitative category. This research can be
important in helping to consolidate these two vectors, risk, and complexity for product governance
(PG) purposes and distribution strategy choices.

e PRIIPs methodology risk classification seems to penalize OTC derivative products too much,
considering the market risk measure (MRM) equals 7 and the summary risk indicator (a matrix
combination between MRM and CRM) classifies these products always in the worst risk SRI
category. Besides the regulator does not distinguish long and short in OTC derivatives. Options
are good examples because in a long position the maximum the investor is expected to lose is
the premium. In the perspective of investment, a long option buyer may lose the entire premium,
but in terms of the risk, it would never be comparable to a short position in options. Also, the
regulator seems to neglect the importance of OTC derivatives in terms of hedging practices. We
believe that the risks of OTC derivatives should be attenuated in the PRIIP regulation when
involving hedging practices.

e The fund Industry use of derivatives could have been considered and we believe it's important
issue. In this research and given the reasons (lack of information and harmonization) explained
previously we did not differentiate funds. In order to account this distinction among funds, we
would need to create a new facultative feature only for the fund industry. If this distinction was to
be included, we would see some funds increase by 20 their level of complexity. But again, this
distinction would need more granular information not only in the frequency and types of
derivatives used in order differentiate funds, otherwise by the simple KID description most funds
would see their complexity factor penalized.

e Finally, and related to the previous point, given the differentiation of the AlFs industry its important
to find a similar methodology which will enable the industry to differentiate and dissect the level
of complexity of each type of strategy allowing this typology of funds to be available to a broader
investor base and suitability with their K&E profile.
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4. INVESTORS’ KNOWLEDGE AND EXPERIENCE

The London Economics & Ipsos (2014) conducted research to improve the Key Information Documents
(KID) where the investigation process is divided in two phases: quantitative and qualitative. The
quantitative part applied online surveys and the qualitative established focus groups. Based on this
research, it is stated how the qualitative methodology was crucial for the preparation of the KID.
Participants brought further details about the understanding of specific parts of the document and how a
modification in the document's presentation influences their understanding.

Due to this, the qualitative assessment is more consistent with the aims of this thesis because there are
variables (knowledge, experience, investment profile), which are difficult to quantify. In addition, qualitative
assessments provide a better platform that allows the sharing of ideas, experiences, feedback as well as
revealing attitudes and behavior in a more natural way (Krueger and Krueger, 2012).

4.1 QUALITATIVE RESEARCH

The type of participants in the focus groups are divided in three main groups according to: their financial
literacy, financial experience and investment activity. In fact, this proposal segmentation is based on, the
regulatory framework for categorizing investor clients:

|. Low and medium financial literacy and experience: people with studies (undergraduate,
postgraduate or PhD) in subjects related to investments such as finance, economics and risk
management, or they have worked for more than one year in departments related to investments.
As an example, trading, brokering and technical support of financial products. In this group,
people have a maximum of one of these characteristics but not both.

Il.  High financial literacy and experience: people have both features, studies (undergraduate,
postgraduate or PhD) related to investment issues such as finance, economics and risk
management and a professional background of more than one year.

lll.  Low/medium active investor: people do not have both features, which is to carry out financial
transactions in the relevant markets (London and New York stock markets) with an average
frequency of 40 transactions annually during the last year, but also to have a portfolio higher than
EUR 500,000.

IV.  High active investor: people have both characteristics to carry out financial transactions in the
relevant markets with an average frequency of 40 transactions annually during the last year, or
to have a portfolio higher than EUR 500,000.

Each focus group had between 6 to 8 participants where the moderator’s role was to assess their
knowledge and experience regarding their knowledge of risk and complexity methodologies of the present
research. To achieve that goal, the moderator used the Focus group guidelines (Appendix F), which
allowed them to make a homogeneous evaluation for all types of target groups (subcategories of retail
investors) and realize the main features in common and difference among them. The focus group was
divided in three stages:

| Assessment of the knowledge and experience of stocks, fixed income instruments and derivatives
where those products have a plain vanilla appearance which means without adding any
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facultative feature. For this purpose, the moderator asked participants about the main
characteristics of each product, but also asked about their background and familiarity with those
financial instruments. The answers to those questions allowed the classification of each group’s
knowledge and experience of simple products and participant’s perceptions of product risk and
complexity;

Evaluation of the understanding of facultative features that are used in the complexity
methodology. Before the questionnaire started, the moderator gave a brief explanation of each
facultative feature. In addition, there was an assessment of the participant’s perception about how
those features are aligned with their investment profile;

In the final part of the assessment, before starting with the questions, the moderator explained to
participants about the risk and complexity methodology and brought a summary about the main
drivers for the risk and complexity scale. Then the moderator asked about which levels of risk and
complexity are more accurate according to their investments profile.

Table 9 - Types of target participants for the focus group

Target 1 Target 2 Target 3
Low/Medium Financial High Financial High Financial
Literacy and Experience Literacy and Experience Literacy and Experience
Low/Medium Active Investor Low/Medium Active Investor High Active Investor

The assigned number of target groups were designed in order to better match the 3 types of investors in
category knowledge and experience (K&E) of MiFID II, basic (Target 1), informed (Target 2) and advanced
(Target 3).

4.2. TESTING APPROACH

The scale of participants’ answers to each part of the focus assessment have the following interpretation:

The first part of the assessment represents the comprehension and expertise with plain vanilla
financial products. The process works by identifying which risks are linked to them and how
financial variables (interest rates, exchange currencies, underlying assets, credit rating) impact
the risk and return, where the score 1 means very low comprehension and low expertise of plain
vanilla financial products and 10 means very high comprehension and expertise of this kind of
products.

The second phase of the evaluation describes the understanding of facultative features and how
they influence the risk and return of financial products, but also the results of this assessment
shows the perception of participants about how those additional features are attractive for taking
investment decisions. The score 1 means very low understanding and attractiveness, and 10
means very high understanding and attractiveness.

The final phase of the focus group is the evaluation of the participants preferences of financial
products’ risk and complexity level, where the score 1 means low preference for a level of risk
and return score 10 means very high preference a level of risk and complexity.
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4.3. RESULTS FROM FOCUS GROUP DISCUSSIONS

Before describing the results of the focus groups, it is relevant to mention the limitation in contacting
people in the target 3 category (active investors with high financial literacy and experience), because of
this, the study created focus groups of people from target groups 1 and 2. The participants have different
professional backgrounds such as IT specialists, marketing analysts, and financial analysts from banking
and insurance institutions.

Table 10 - Focus group discussion participants’ demographics

Demographics Target 1 Target 2
Number of participants 6 7
Female: 3 Female: 2
Gender
Male: 3 Male: 5
Age 24 t0 38 26 to 44
Bachelor: 1 Postgraduate: 1
Academic Degree Postgraduate: 2 Master: 6
Master: 3
' . Marketing Mergers & Acquisition
Professional Experience T Risk Management
Areas
Market Research Actuarial

Comparing the results of groups 1 and 2, we find there are more differences than similarities between
them, for instance, participants of target 2 have a higher understanding of investment strategies such as
diversification and hedging. Indeed, this group finds it more attractive to invest in financial products with
additional facultative features because they can use those features according to their investment
expectations. However, the participants from target 1 show more interest in making investments in reliable
companies, for instance, financial institutions with a good reputation or well-known brands, because they
don’t have enough knowledge about how financial markets work and need to trust companies’ services.
Therefore, they prefer institutions, which bring understandable and summary information about how they
can invest in financial markets according to their profiles. For example, some of them commented that
they could access information about their portfolios such as historical returns, financial news, and no -
trading costs or brokerages via apps.

After asking the questions of the first part for the focus groups, the main difference in the knowledge of
financial products focused on the derivatives products, because many of the participants of group 1
understand little or nothing about forwards, swaps, futures, and options. Nevertheless, it is relevant to
mention that even their lack of experience and knowledge about derivatives, they could use them for
hedging purposes such as mitigation the currency risk.

In the second part of the focus groups, group 2 showed more understanding of the concepts of facultative
features and more interest in investing in financial products with those features because they could
diversify their portfolios and apply some investment strategies. After analyzing both groups’ answers about
facultative features, the assessment demonstrated that all facultative features have the same level of
complexity due to most of the participants from target 1 saying that they found difficulties in understanding
each facultative features and did not realize how the aggregation of complexity features impact on
financial products’ risk and return, so they did not differentiate one feature more or less complex than
others. Nevertheless, the participants from target 2 found comprehensible each facultative feature and
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did not think that one feature is more difficult than another. Moreover, the participants from both groups
showed differences in the comprehension of financial products’ features (mainly for facultative
characteristics) and that was expected because people from the first group have a lack of experience and
knowledge; however, both groups show similarities regarding the high level of risk-averse.

In the last phase of the focus group, the purpose is to identify the level of preferences of participants for
risk and complexity according to the study’s methodology, the majority of participants from target 1 showed
more interest in investment products with risk levels of 2 and 3 and complexity level of 40 because they
could support losses up to that level of risk (12% of losses) and understand financial products with just an
additional facultative feature. But, most people from target 2 revealed a greater preference for products
with risk levels of 3 and 4, and also with complexity levels of 40 and 60 because they could support losses
up to 20% of the total capital and regarding the complexity, they said that their main concern was that a
higher level of complexity implies a higher level of risk and their risk-averse level is similar to the first group
because of lack of capacity for supporting losses (the third category for manufacturers according to MiFID
Il regulation). Indeed, the lack of experimental information about group 3 is a limitation for this study.
Nevertheless, general characteristics of those kinds of investors could be described by the regulatory
approach “Article 317-B of the Title VI - Intermediation of the CMVM Regulation the CMVM”, for instance,
investors with professional experience in this area that allows them to understand complex and risky
products, also high capitals allow to them support more losses and be less risk-averse in comparison to
target groups 1 and 2. The research considered the commented Portuguese regulation (Article 317 — B)
in the definition of people’s characteristics for the focus groups because our analysis was of Portuguese
people, so we believe that the investors’ features (knowledge, experience, financial situation, among
others) may vary from country to country within Europe.
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5. CONCLUSIONS, LIMITATIONS AND EXTENSION TO THIS STUDY

Before we move onto the conclusions of this research it is important to reiterate that complexity is still an
open issue and that we believe it needs more debate from the financial industry participants and ultimately
needs to be clarified by the regulators.

There might be different approaches for this issue in the market some more quantitative others more
qualitative but it's very important and recommendable that manufactures have an auditable methodology
in place. Also, there is a need for clearer communication between manufacturers and distributors and the
existence of a complexity methodology might also contribute for a better exchange of information. We
see more advantages in terms of market transparency of a uniform complexity methodology and
consequently a clearer K&E categorization. But we also understand the difficulties of the task, such as
the different type of instruments available and characteristics of the investors among different regions and
markets in the EU space.

This study was an attempt to tackle the issue in a more quantitative way by defining and finding levels of
complexity among a sample of products and representative of the types of products available in the
Portuguese market but could also be a guide to any other EU country where MiFID Il and PRIIPs
regulations are effective. The only exception was the insurance products and AIF which were not covered
in this work. We also tried to find a one size fits all approach for the PRIIPs which increases the already
challenging task.

Also, it's important to refer that this master thesis, as like other similar academic works, was elaborated
under very limited resources and with particular impact on focus group study (quality and sample size)
but in our opinion it does not undermine the goals and the motivation of this work. Hopefully, this study
could be a starting point for a broader discussion of the subject which for the authors would be the best
reward of this work. Next, we discuss some of the main findings of this research.

As shown in figure 1, section 3, the assessment of a sample of financial products revealed that derivatives
have a lower complexity level in comparison to other products like structured products, but the highest
risk level (SRI equals to 7) according to the regulation. The PRIIPs methodology risk classification seems
to excessively penalize OTC derivative products and it does not distinguish long and short positions in
derivatives. Options are a good example because in a long position the maximum you could expect to
lose is the premium. In the perspective of investment, a long option buyer may lose the entire premium,
but in terms of the risk, it would never be comparable to a short position in options. Also, the regulator
seems to neglect the importance of OTC derivatives in terms of hedging practices. We believe that the
risks of OTC derivatives should be attenuated in the PRIIP regulation when they involve hedging practices.

The other finding is that it seems there is no direct correlation between risk and complexity among the
sample of financial products because facultative features (proprietary selection and allocation, path
dependence, early redemption and exposure modulation — limited upside) impact in different ways
financial products’ risk and complexity. In fact, the proprietary selection and allocation feature may
increase diversification but in conjunction with the worst of feature it increases the specific risk of the
structured products. Also, path dependence and early redemption features can lower products payoffs
and thus should be analyzed carefully and individually. Though, clients may perceive risk and complexity
to be close concepts we prove in this framework that they are different vectors but can complement each
other and should be used together in defining the target market (TM) for knowledge and experience (K&E),
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which is a very qualitative category. This research can be important in helping to consolidate these two
vectors, risk, and complexity for product governance (PG) purposes and distribution strategy choices.

By contrast, the focus groups show some results about Portuguese people’s characteristics for making
investment decisions, basic investors (target 1 of the focus group) may invest in products with risk level
less or equal to 3, and complexity level less than 40, and for informed investors (target 2 of the focus
group) could invest in structured products with risk and complexity levels less than 4 and 60, respectively.
In addition, the sample analysis showed that funds have a common pattern for risk and complexity levels,
in general funds have a low level of complexity where most of them have a complexity level of 40, but
their risk levels varied according to portfolios’ characteristics. Also, portfolios with fixed-rate products, debt
instruments, and real estate assets have a low level of risk, the sample revealed a maximum risk level of
3, however portfolios with a majority allocation in stocks showed a higher level of risk, where the
diversification in financial markets (develop markets, emerging markets, among others) reduces risk
exposures.

The best distribution strategy recommended for each type of investor and for the available products in the
sample. According to these results, the research can make a generalization about the execution with
appropriateness (type of distribution strategy) where basic clients can invest in portfolios with risk and
complexity level up to 3 and 40 such as funds of fixed-rate products, debt instruments, and real estate
assets, and for informed clients, they can also invest in portfolios with risk and complexity level up to 4
and 60, for instance, funds whose portfolios are stocks with risk level up to 4. So, in the case of funds,
and despite the levels of complexity (40) being similar (see figure 6), the risk profile of some funds (SR
above 3) should require a more cautious distribution strategy and thus the appropriateness test for K&E
category.

The focus group assessment, the characteristics of derivatives complexity and the shortcomings of the
regulation described in the end of section 3 leads us also to conclude that both type of investors (target 1
and target 2 group) could invest in derivative products in order to mitigate portfolios’ risk and thus for
hedging purposes.

Even though this study did not have access to advanced investors, the empirical analysis revealed that
the main difference between informed and advanced clients is the factor of having enough capital to
support losses. Indeed, according to the regulation, one of the characteristics that advance investors have
is portfolio amounts greater than EUR 500,000. The focus group to target 2 (this is the equivalent of
informed investors) showed that participants have enough knowledge and experience to invest in risky
and complex products, but they are risk-averse like basic investors because of the lack of sufficient capital.

So, another conclusion of this work is that for distribution strategy proposes it's very important to have an
holist view and consider the other MiFID Il categories such as the financial situation and the ability to bear
losses and clients objectives and needs. Indeed, through focus groups the researcher realized the
relevance of these other factors and not only products’ risk and complexity features (risk tolerance and
K&E categories) but all clients’ characteristics and needs.

Finally, we conclude that in the fund industry and mainly in the AlFs there still some more investigation to
be done in terms of the thematic K&E and complexity. We do not think this is limitation of this work but
instead a future development. Before we get to that point, we believe there is still some challenges that
may have to be overcome such as uniformization and information disclosure about investment strategies
and styles. As a future extension of this work we propose a similar study and approach for the complexity

37



level of AlFs. In the UCITS industry it could also be recommended to differentiate funds and their use of
derivatives, hedging purposes or taking views mainly on funds where the underlying asset and allocation
strategy is associated to higher levels of risk.
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7. APPENDIX

APPENDIX A. PRIIPS’ PURPOSE CATEGORIES AND CORRESPONDING MRM CLASS

Purpose Description MRM
Category P Class
a) PRIIPs where investors could lose more than the amount they invested. Category 1 should be Class 7 or Class 6 when that
1 b) PRIIPs or underlying investments of PRIIPs which are priced on a less regular basis than monthly, or which do not have an correspond_s to t_he exception of the PRIIPs
. . A . referred to in point 4¢
appropriate benchmark or proxy, or whose appropriate benchmark or proxy is priced on a less regular basis than monthly.
Covering PRIIPs which, either directly or on a synthetic basis, offer non-leveraged exposure to the prices
of underlying investments, or a leveraged exposure on underlying investments that pays a constant multiple of the prices of VaR should be calculated from PRIIPs'
2 those underlying investments. Where at least 2 years of historical daily prices, or 4 years of historical weekly prices, or 5 years  distribution of returns or proxy price during the
of monthly prices are available for the PRIIP, or where existing appropriate benchmarks or proxies fulfil the same criteria for past 5 years with frequency at least monthly
length and frequency of the price history.
PRIIPs ‘valyes reflect the prices of underlying mvestrnentg, butnotas a con§tant multiple of the prices of thpse VaR should be calculated from PRIIPS'
underlying investments, where at least 2 years of daily prices of the underlying assets, 4 years of weekly prices e .
3 . b . . . Y distribution of returns at the recommended holding
or 5 years of monthly prices, or where existing appropriate benchmarks or proxies fulfil the same criteria for length and eriod
frequency of the price history. P
Components of the PRIIP that contribute to the
4 PRIIPs' values depend in part on factors not observed in the market, including insurance based PRIIPs which {)/ellzr{/o:ge;r;ﬁ:hould sl b

distribute a portion of the PRIIP manufacturers' profit to retail investors.

Finally, the overall VEV of the PRIIPs is the
weighted average of each component's VEV.

Source: European Commission (2017), supplementing the Regulation (EU) N° 1286/2014: Key Information documents for packaged retail and insurance — based investment products
(PRIIPs)Appendix C. Clients Categorization according to MiFID Il
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APPENDIX B. FACULTATIVE FEATURES OF PRIIP PRODUCTS

Facultative Feature

Sub - Facultative Feature Name

Underlying
Selection

Best Option: the return is based on the best performing underlying assets

Worst Option: the return is based on the performance of worst performing underlying

Himalaya: A pre-selected number of best - performing assets are permanently removed, or frozen at their performance level, at the end of each period until the end of
the investment

Kilimanjaro: The lowest performing assets as well as the best performing assets have been progressively eliminated, or ignored from the subsequent calculations,
during the investment period

Rainbow: Best performing assets are weighted more heavily than those which perform less well

Proprietary Selection and Allocation: Basket of financial products (bonds, stocks, treasury bills, among others) which is not a replication of passive strategy of well-
known indexes

Exposure Modulation
Limited Upside

Participation: The return is based on the participation underlying assets

Fixed Upside (Cap): The maximum level of performance of a basket of assets is predefined at fixed return

Cumulative: Previous coupons paid are deducted from the payoff of future coupons

Flip flop: The coupons are fixed in the first periods, and the distributor has a right to switch you into a floating

Path
Dependence

Cliquet. the final return is determined by the sum of returns over some pre-set periods

Asian Option: the final return is determined by the average underlying returns over some pre-set periods

Parisian Options: the value of the return depends on the number of the days in the period in which conditions are satisfied

Averaging: the final index level is calculated as the average of the last readings over a given period (more than one month)

Delay: Coupons are rolled up and paid only at maturity

Catch up: If a coupon is not attributed in a given period because the condition required for the payment is not met, then that missed coupon and any subsequently
missed coupon will be rolled-up and attributed the next period when the condition is met

Lookback: the initial / final index level is replaced by the lowest / highest level over the period

Barrier Options: Knock - in options means it has no payoff until the underlying reaches a certain price, and Knock-out option ceases to exist
if the underlying asset reaches a predetermined barrier during its life

Source: Claire et al. (2013), “The Retail Structured Product Typology”. This table was adjusted to incorporate PRIIP’s products
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APPENDIX B. Facultative features of PRIIP products

Facultative Feature

Sub - Facultative Feature Name

Exotic Option

American Option: the conditions must be satisfied during the whole considered period

Range: the performance of underlying is within the range

Target: the sum of the coupon reaches a predefined level

Moving strike: the conditional level are moving

Bunch: the top barrier / cap concerns each asset whereas the bottom barrier concern the whole basket

Podium: the underlying is a basket and the final returns depend on the number of shares satisfying conditions

Annapurna: the condition must be satisfied for any security in the underlying basket

Early Redemption

Callable: The issuer can terminate the product on any coupon date

Putable: The investor can terminate the product on any coupon date

Autocallable: If a condition is satisfied, it automatically matures, and the investor's capital and interests are paid but could be affected

Source: Claire et al. (2013), “The Retail Structured Product Typology”. This table was adjusted to incorporate PRIIP’s products
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APPENDIX C. COMPLEXITY FEATURES OF BINARY OPTIONS, DEBT INSTRUMENTS AND STRUCTURED DEPOSITS

Facultative features

risk

of time over the duration of the instrument
either because certain pre-determined
threshold conditions are met or because
certain time-points are reached

. Main Total number
Category Instrument List of Examples Features of Features
Convertible and exchangeable bonds Category 2 Path Dependence 2
o Exposure Modulation
Debt Instruments Indexed Bonds and turbo certificates Category 2 Limited Upside 2
embedding a derivative Early
Callable and putable bonds Category 2 Path Dependence Redemption 3
- Underlying Early
Credit linked notes Category 2 Selection Redemption 3
Debt instruments the return of which is
Debt Instruments dependent
incorporating on the performance of a defined asset pool
a Structure making it Examples: Catedory 1 Underlying Path Early 4
difficult for Asset Backed Securities gory Selection Dependence | Redemption
the client understand the | Collateralized Debt Obligations (CDOs)
risk Commercial Mortgage Backed Securities
(CMBS)
Debt instruments with complex mechanisms to
determine or calculate the return.
Debt Instruments
incorporatin Examples Exposure
P g Debt instruments structured in such a way that . posur
a Structure making it the anticioated revenue stream mav var Catedory 2 Underlying Path Modulation Early 5
difficult for P may vary gory Selection dependence | Limited Redemption
) frequently and/or markedly at different points )
the client understands the Upside
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APPENDIX C. Complexity features of binary options, debt instruments and structured deposits

Category Instrument

List of Examples

Main
Features

Facultative features

Total number
of Features

Structured Deposits
Incorporating a Structure
Making it Difficult
for the client to
understand the risk of
return

More than one variable affects the return received

Examples:

- Structured deposits where a basket of instruments or
assets have to outperform a specified benchmark for a
return to be paid;

- Structured deposits where the return is determined by
the combination of two or more indices.

Category 3

Underlying Selection

Path Early
dependence Redemption

The relationship between the return and relevant
variable or the mechanism to determine or calculate the
return is complex.

Examples:

- structured deposits structured in a way that the
mechanism under which the price level of an index is
reflected in the return

involves different market data points (i.e. one or more
thresholds have to be met), or several index
measurements at different dates;

- structured deposits structured in a way that the capital
gain or interest payable step up or down in certain
specific circumstances;

- structured deposits structured in a way that the
anticipated revenue stream may vary frequently and/or
markedly at different points of time over the duration of
the instrument.

Category 3

Underlying Selection

Exposure
Modulation
Limited Upside

Path
dependence

Early
Redemptio
n

Binary Options

60 Seconds Binary Options

Long-term Options

Pairs

Day Up/Down Binary Options

Category 1

Exotic Option

Early
Redemption




APPENDIX D. RISK AND COMPLEXITY ALLOCATION FOR A SAMPLE OF FINANCIAL PRODUCTS

Company Type of Main Facultative Feature Facultative Facultative Facultative Complexity Risk
Product Name Facultative Feature Feature Feature
Issuer Product (1) Level Level
Feature (2) (3) (4)
Forward EUR/USD 3,6,9, 12M Novo 0oTC
(Exportation/ Importation) Banco derivatives Category 1 20 4
Interest rate Swap Novo oTC
EUR6M 5Y Banco derivatives Category 1 2 7
Forward Plus: Opgdes de .
Compra e Venda de Divisas a Novo OTC Category 1 Path Dependence. 40 7
P Banco derivatives Knock- in
razo
Underlying Selection:
. Proprietary Selection | Path Dependence: -
JP.Morgan EUR Mundial JP Structured Category 3 and Allocation Catch up Early Redemption: 80 2
2018-2021 Morgan Product . Autocallable
& & Knock-in
Worst of Option
SG EUR Dividendo Europeu Societé Structured Catedory 3 Pegzragfgngggge: 40 9
2018-2023 Générale Product gory P
(Knock-In)
SG EUR Revolugao Société Structured Catedory 3 gp:erzggg 2‘2@ :’:tt'ic:)?; Path Dependence: 60 1
Automével 2018-2023 Générale Product gory prietary Barrier (Knock-In)

and Allocation

Source: KID (Key Information Documents) provided by Banco Santander Totta, Novo Banco, Banco BP and Black Rock
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APPENDIX D. Risk and complexity allocation for a sample of financial products

Main : Facultative Facultative Facultative . .
Product Name Company Type of Facultative Facultative Feature Feature Feature Feature Complexity Risk
Issuer Product (1) Level Level
Feature (2) (3) (4)
. s Underlying Selection: Path
SG EUR Empresas Chinesas S,O c!ete Structured Category 3 | Proprietary Selection and Dependence: 60 1
2018-2023 Générale Product . .
Allocation Barrier (Knock-In)
. . Exposure
SG EUA Europa Société Structured Underlying Selection: Path | Early Redemption: |  Modulation
. Category 3 | Proprietary Selection and Dependence: . . 100 4
Autocall Générale Product . Autocallable Limited upside
Allocation Catch up .
& Cumulative
Barclays FRN Floor Structured
Euribor 3M 2019-2024 Barclays Product Category 3 20 L
Depdsito USD indices Banco Structured Exposure Modulation De ePr?(;:nce'
posito Santander . Category 3 Limited Modulation: P . 60 2
Sectoriais Europa Deposit S Asian option
Totta Cap & Participation 8 A .
veraging
Santander Accdes Banco Underlying Selection:
Ameéri ¢ Santander Funds Category 2 | Proprietary Selection and 40 5
mérica :
Totta Allocation
Banco Underlying Selection:
Santglnqer.Select Santander Funds Category 2 | Proprietary Selection and 40 4
indmico :
Totta Allocation
BPI Selegdo Underlying Selection:
Fundo de Investimento Banco BPI Funds Category 4 | Proprietary Selection and 40 2

Imobiliario Aberto

Allocation

Source: KID (Key Information Documents) provided by Banco Santander Totta, Novo Banco, Banco BPI and Black Rock
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APPENDIX D. Risk and complexity allocation for a sample of financial products

Product Name Company Type of Facnlnjflti:tive Facultative Feature Fi?:tt::zle FaFcel;Ittz:ieve Fi(;l;ltts:ieve Complexity Risk
Issuer Product (1) Level Level
Feature (2) (3) (4)
BPI Agressivo Banco Underlying Selection:
Fundo de Investimento Aberto BP| Funds Category 2 | Proprietary Selection and 40 4
Flexivel Allocation
- Underlying Selection:
BPI Obngagoes Banco Funds Category 2 | Proprietary Selection and 40 3
Mundiais BPI Allocation
Banco Underlying Selection:
BPI Taxa Fixa BP| Funds Category 2 | Proprietary Selection and 40 2
Allocation
- Underlying Selection:
BPI América Classe D Banco . .
(Without derivatives) BPI Funds Category 2 Propnet/ﬂl}é S:tli((e)(r:]tlon and 40 6
- Underlying Selection:
BFEI\/Gtmhedr;iav(a:tli?/Zi)a E Bgrgl:o Funds Category 2 | Proprietary Selection and 40 5
Allocation
Black Underlying Selection:
iShares Gold Producers UCITS Rock ETF Category 2 | Proprietary Selection and 40 7
Allocation

Source: KID (Key Information Documents) available in Banco Santander Totta, Novo Banco, Banco BPI and Black Rock website
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APPENDIX E. FOCUS GROUP GUIDELINE

Part I.
The questions for evaluating the main features are:
e Q1. What is the definition of each financial product?

o Q2. Which variables affect financial products’ risk and return?

. Question Score
Main F
ain Feature s 1 2 3 5 10
Q1
Stocks
Q2
Q1
Debt Instruments
Q2
Q1
Futures
Q2
Q1
Options
Q2
Q1
Forwards
Q2
Q1
Swaps
Q2
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APPENDIX E Focus group guideline

Part l.

The questions for evaluating the facultative features are:
e Q1. How each facultative feature influences in the financial products’ risk and return?

e Q2. How do you evaluate the level of complexity of each facultative feature?

Score
Facultative Features Questions
1 2 3 4 5 6
Stocks and Fixed Income Q1
Features
- Q2
Q1
Underlying Selection
Q2
Exposure Modulation Q1
Limited Downside
Q2
Exposure Modulation Q1
Limited Upside
imi psi ®
1
Path Dependence a
Q2
Q1
Exotic Opti
xotic Option ®
Early Redemption Ql
y p Q@




APPENDIX E. Focus group guideline

Part lll.
The question for evaluating this part of focus group is:

e How do you evaluate each level of risk and complexity according your investment profile and preferences?

Risk and Complexity
Level

Risk Level 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1

Score

~N|ojolh~|lw(iN

Complexity Level Score

20
40
60
80
100

Disclaimer: Where Level 1 means the worst level of risk or complexity according to their investment preferences, and level 10 means the best level of risk or complexity according their
investment preferences.
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APPENDIX F Key information documents of a sample of products

Documento de Informacao Fundamental

Finalidade

O presente documento fomece-he a informagdo fundamental sobre este produto derivado. Ndo constitui um elemento de promogdo
comercial. A informagdo nele contida € exigida por lel para o ajudar a entender a natureza, os riscos, os custos e os ganhos e perdas
potenciais do produto, e para o ajudar a compara-lo com outros produtos.

Produto

Nome Forward Cambial: Confrato de Permuta de Divisas a Prazo

Identificador FX FWD EURUSD 3M (Exportac&o) Esta prestes a
Produtor NOVO BANCO, S.A comprar um prod uto
Contactos do Produtor ;ar:m.i:?:r?::g;, tIigue para +351 707 247 365 qéluejanggrﬁpsrlergzlseésoe
Autoridade competente Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios (“CMYIM™) podera’ ser dificil

Data de Produgdo do Documento

de Informac&o Fundamental 8 Janeiro 2019

Em gue consiste este produto?

Tipo Este produto configura um Derivado Cambial, negociado em mercado de balcdo — fora de mercado regulamentado - por
via do qual o Cliente e o NOVO BANCO, S.A. acordam o pagamento reciproco de um determinado montante, expresso
em diferentes divisas, mediante liquidac&o financeira a realizar numa determinada data futura (a prazo), tendo por
referéncia uma taxa de cdmbio previamente determinada.

Objetivos O Derivado Cambial de Permuta de Divisas a Prazo permite ao Cliente cobrir o risco de taxa de cdmbio das suas
transacdes futuras em divisa, mediante a fixacdo da taxa de cdmbio para uma data futura. Ao contratar este produto o
Cliente fixa o montante a receber no final do prazo acordado, eliminando o risco cambial.

Sem este Derivado Cambial o Cliente encontra-se sujeito as flutuacdes da taxa de cdmbio, podendo incomrer em perdas
caso ocorra uma depreciacdo da divisa no periodo que medeia a contratacdo deste produto e a Data da Liquidacdo do
mesmo. No entanto, caso a divisa seja alve de uma apreciagdo, o Cliente ndo ira beneficiar com essa evolugdo.

Como é determinado o retorno:

= Exercicio: Na data previamente fixada entre as Partes (a “Data de Liquidac&o”) o Cliente entregara ao NOVO BANCO,
S.A. um determinade mentante (o “Valor Nocional”) numa divisa (A) e recebera do NOVO BANCO, S.A. outro
montante noutra divisa (B) de acordo com a Taxa de Cambio previamente definida. Ao fixar o montante a receber na
divisa (B) na Data de Liquidagdo, o Cliente protege-se contra uma eventual depreciacdo da divisa (B)

+ Data de Liquidacdo: nimero de meses da contratag&o do produto. A Data de Liguidag&o pode contudo ser antecipada,
mediante acordo das partes, o que, dependendo das condigdes de mercado nessa data, podera implicar a perda
parcial do investimento e o pagamento de custos.

Principais datas e valores (%)

Todas as determinages serdo feitas pelo Agente de Calculo. Todas as datas estdo sujeitas a serem ajustadas devido a
dias ndo Uteis e, se aplicavel, a eventos perturbadores de mercado.

* Agente de Calculo: Produtor
* Taxa de cambio: o EURUSD a taxa de cdmbio (expressa como um nimero de USD por EUR 1,00) conforme
observado & Hora Relevante na Data de Observagdo

s Cliente € Comprader de EUR / Vendedor de USD

* Cliente & Comprador do Valor Nocional

= Valor Nocional: EUR 10.000

* Liquidacdo em Numerario: Ndo Aplicavel

* Taxade cdmbio a Prazo: USD 1,1585 por EUR 1,00

» Data de Liquidac&o: 8 Abril 2019
(*) Os elementos acima indicados sdo de natureza meramente exemplificativa, tendo por referéncia a Data de Liquidagdo
acima prevista. Antes de contratar este produto o Ciente devera por isso requerer ao NOVO BANCO, S.A. a apresentacdo
de dados atualizados.



Tipo de Este produto destina-se a clientes que:

investidor ndo =  pretendem assegurar, fundamentalmente, a cobertura de risco e tém a expectativa de que o ativo subjacente evolua

profissional a de forma a gerar um retorno favoravel;

que se destina +  estdo dispostos e tém capacidade para suportar perdas superiores ao capital investido, e aceitam o risco de crédito do
emitente;

*  esido dispostos a aceitar um nivel de risco compativel com o Indicador de Risco abaixo indicado;

»  t&m capacidade para tomar uma decisdo de investimento informada, compreendendo o produto, sua notagdo de risco
e retorno; potencialmente resultante da experiéncia anterior de investimento em produtos financeiros semelhantes;

+  t&m um horizonte temporal minimo de acordo com a data de liquidag&o do produto.

Quais sdo os riscos e qual podera ser o meu O indicador de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco
retorno? deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a
: probabilidade do produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em
Indicador de Risco virtude de flutuagfies dos mercados ou da nossa incapacidade para
pagar a sua retribuicdo. Classificamos este produto na categoria 7

numa escala de 1 a 7, que corresponde a mais alta categoria de

1 2 3 4 5 6 risco. Esta classificagdo € ponderada por dois elementos: 1) o risco
de mercado que classifica as perdas possiveis decorrentes do
- desempenho futuro em muito alto e 2) o risco de crédito que
o 5 - . . classifica em muito provavel que condigdes de mercado
Risco mais baixo Risco mais elevado desfavoraveis tenham um impacto na nossa capacidade de lhe
pagar. Este produto ndo prevé qualquer protecdo contra o
O indicador de risco pressupde que o comportamento futuro do mercado, pelo que podera incorrer em
produto & detido pelo Cliente até 8 Abril perdas significativas.
A 2019. O rnsco efetivo pode wariar
significativamente em caso de resgate

antecipado, podendo ser recebido um valor
inferior. Podera néo conseguir cessar facilmente o produto
ou podera ter de o cessar a um prego que afete
significativamente o montante a receber.

Cenarios de Desempenho
Valor Nocional EUR: 10.000

Cenarios 0,25 anos (Periodo de detencdo recomendado)
. Valor que podera receber ou pagar apés dedugdo ~
Cenario de stress dos custos EUR -2.909

Retorno médio anual (%) -75,20%
. . Valor que podera receber ou pagar apos deducdo
Cenario desfavoravel dos custos EUR -887
Retorno médio anual () -31,38%
Cendrio moderada Valor que podera receber ou pagar apos deducdo EUR -959
dos custos
Retormo médio anual (%) -10,09%
. . Valor que podera receber ou pagar apds deducdo
Cenario favoravel dos custos EUR 305
Retorno médio anual (%) 12,95%

“~As percentagens indicadas incidem sobre o Valor Nocional.

Este quadro mostra o montante que pode receber ou pagar ao longo dos proximos 0,25 anos, em diferentes cenarios, pressupondo o valor
nocional de EUR 10.000. Os cenarios apresentados ilusiram qual podera ser o desempenho do seu produto. Pode compara-los com 0s cenarios
de outros produtos. Os cendrios apresentados sdo uma estimativa do desempenho futuro com base na experiéncia do passado, e ndo sdo um
indicador exato. O valor que recebe pode variar em fungdo do comportamento do mercado e do tempo durante o qual detém o produto. O
cendrio de stress mostra o que podera receber numa situacdo extrema do mercado, e ndo tem em consideracdo a possibilidade de ndo
estarmos em condi¢8es de Ihe pagar. Este produto ndo pode ser facimente liquidado, o que significa que & dificil estimar o montante que obtera
se o liquidar antes do periodo de detengdo recomendado (a “Data de Liquidagdo™). Nao podera liquida-lo antecipadamente, ou tera de pagar
custos elevados ou sofrera um prejuizo avuitado se o fizer. Como o periodo de detencdo recomendado & de 0,25 anos ou menos, 0s cenarios de
desempenho foram fornecidos apenas para o periodo de detengdo recomendado e ndo para periodos de detencgdo intermédios.

Os numeros apresentados incluem fodos os custos do prprio produto, mas podem ndo incluir todos os custos que vocé paga ao seu consultor
ou distribuidor. Os nimeros ndo levam em conta sua situa¢do fiscal pessoal, o que também pode afefar o quanto vocé pode ganhar.

O que sucede se 0 NOVO BANCO, S A. néo puder pagar?

O produto contratado ndo beneficia de qualquer sistema de garantia ou indemnizac&o de investidores. Se o NOVO BANCO, S.A. confraparte
deste instrumento derivado, for incapaz de efefuar pagamentos ou entrar numa situacdo de insolvéncia, qualquer pagamento devido podera ser
atrasado ou no limite o cliente incorrera nas respetivas perdas sem qualquer compensagdo ou reembolso de valores ja pagos.
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Documento de Informagido Fundamental W BARCLAYS

Finalidade

O presente documento fomece-lhe a informagdo fundamental sobre este produto de investimento. Ndo constitui um elemento de promog&o comercial.
A informagdo nele contida & exigida por lei para o ajudar a entender a natureza, os riscos, os cusios e os ganhos e perdas potenciais do produto, e
para o ajudar a compara-lo com outros produtos.

Produto

Mome do produto Barclays FRMN Floor Euribor 3M 2019-2024
Identificador do Produto ISIN: XS1931377680

Produtor do PRIIP Barclays Bank PLC {(www.barx-is.com)

Para mais informagGes. ligue para +44 (0) 20 7116 9000

Autoridade competente do  Autorizado pela Prudential Regulation Authority do Reino Unido & regulado pela Financial Conduct Authority do Reino Unide & Prudential Regulation
produtor do PRIP ‘Authority do Reino Unido

Data € hora de produgio 16.04.2019 17:48 Hora local de Londres
Esta prestes a adquirir um produto que ndo é simples e cuja compreensio podera ser dificil.

1. Em que consiste este produto?

Tipo Motes regidas pela lei britinica
Objetivos O produto foi concebido para proporcionar (1) um retorno na forma de pagamentos de juros varidveis calculados em relagfo 4 taxa de referéncia e (2) um
do valor inal do p na data de i . O produto tem prazo fixo e terminard na data de vencimento.

(Os termos que aparecem ) i o _
em negrito nesta secio sio Juros:Em cada data de de juros, o A um to de jures pela do valor | do produto

descritos em mais detalhes no Pela taxa de juro aplicavel e, em seguida, aplicando a fragio de contagem de Dias de modo a ajustd-lo ao nimero de dias do periodo de juros relevante.
quadro abaixo.)

Taxa de juro:

A taxa de juro para cada periodo de juros serd determinada da seguinte forma:
1. = ataxa de referéncia for abaixo de 0,5%, a taxa de juros sera 0,5%;

2. caso contranio, a taxa de juros serd a taxa de referéncia .

Como tal, a taxa de juros sera sujeita a uma taxa minima de 0,5%.

Reembolso na data de vencimento: Ma data de , 0 3 valor do produto

De acordo com os termos do produto, as datas especificadas abaixo serfo ajustadas se o respetivo dia ndo for um dia 0til ou um dia de
transagdo (conforme aplicdvel). Quaisquer ajustes podem afetar o retorno, se existente, que o investidor recebera.

As condigdes do produto também preveem gque, caso ocoram certos eventos excecionais, (1) poderfo ser feitos ajustes ao produto, elou (2) o emitente
do produto podera cancelar o produto antecipadamente. Estes eventos sdo especificados nas condigbes do pmdutoe e=tio relacionados com o produto &
o emitente do produto. O retomo (se existente) que o investidor recebera em caso de car diferente dos cendri
descritos abaixo & pode ser inferior ao valor investido.

Ao transacionar este produto apos a data de emissdo, o prego ndo inclui juros comidos numa base pro rata.

Pormotives de apresentagéo, todos os nimeros neste d ito foram dondados a 4 casas d
Taxa de referéncia 3M EURIBOR Periodo de subscrigio 08.05.2019 (inclusive) a 11.06.2019
O nivel da taxa de referéncia para cada {inclusive)
periodo de juros sera determinado por
referéncia & pagina <EURIBOR3MD=> da
Reuters as 11:00 am. (Hora de Frankfurt
am Main) 2 dias teis (TARGET) antes do
inicio de cada periodo de juros
Mercado subjacente Taxa de juro Data de emissio 14.06.2019
Valor nominal do produto  1.000 EUR Data de vencimento 14.06.2024
Prego de emisséo 100% do valor nominal do produto Periodo de jures Cada periodo trimestral a partir de, &
incluindo, a data de pagamento de juros
{ou a data de emiss&o, no caso do
periodo de juros inicial) até, mas
excluindo, a data de pagamento de juros
seguinte (ou a data devencimento, no
caso do periodo de juros final)
Moeda do produto Euro (EUR) Fragio de contagem de 30/360
dias
Data de pagamento de 0 14 dia do més de marge, junho,
juros setembro e dezembro de cada ano a

partir de 14.09.2019 (inclusive) até &
data de vencimento (inclusive)
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Tipo de investidor n3o O produto destina-se a investidores ndo profissionais que cumpram os seguintes critérios:
Pmﬂ_sswnal ac qual se 1 Tém conhecimento basico & / ou experiéncia para investir em produtos similares que oferecam uma exposicio de mercado similar e
destina o capazes de entender o produto e os seus possiveis riscos e retomo, de forma independente ou através de aconsslhamento profissional;
2 Procurem rendimento efou protegdo total do capital, sujsito & capacidade de pagar do emitente, tenham a expectativa de que a flutuagdo do
ativo subjacente se comporte de maneira a gerar um retorno favoravel e tenham um horizonte temporal de invesiimento igual ao periodo de
detengéo recomendado indicado abaixo;

3. Acensm o risco do emitente ndo poder pagar ou ndo peder cumprir com as suas obrigagdes contratuais, sendo capazes de suportar
perdas do seu que dai ;e
4, Estejam dispostos a aceitar um nivel de risco para obter retorno potencial consistente com o indicador sumério de risco apresentado

abaixo.

O produto ndo se destina a investidores ndo profissionais que ndo preencham estes critérios.

2. Quais sdo os riscos e qual podera ser o meu retorno?

Indicader de risco

Risco mais baixo Risco mais elevado
0 indicador de risco pressupde que o produto é detido até i data de Vencimento (5 anos). O risco efetivo pode variar
significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido um valor inferior. E possivel que nido possa
efetuar um resgate antecipado. Podera ter de pagar custos suplementares significativos para efetuar um resgate
antecipado.

O indicador sumdrio de risco constitui uma crientag&o sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade
do produto sofrer perdas financeiras no futuro, em virtude de flutuagdes nos mercados ou da incapacidade do emitente para pagar a sua retribuigdo.

Classificamos este produto na categoria 1 numa escala de 1 a 7 que comespande a categoria de risco mais baixa. Este indicador avalia as possiveis
perdas resultantes de um desempenho futuro com um nivel muito baixo e refribuigdo retribuigioo potencial para sermos incapazes de pagar-lhe os
montantes devidos como muito improvavel

Na medida em que a moeda do pais em que compra este produto ou a moeda da conta seja diferente da moeda do produto, esteja ciente do
risco cambial. Recebera numa moeda dif , pelo que o retorno obtido depende da taxa de cambio entre as duas moedas. Este
rigco nd@o é considerado no indicador acima indicado.

Se o emitente ndo puder pagar o que Ihe & devido, podera perder todo o seu investimento.

Para obter informagdes detalhadas sobre todos os riscos relacionadoes com o produto, consulte as segdes de risco do prospeto e quaisquer dos seus
suplementos conforme especificado na secgdo "Outras informagdes relevantes” abaixo.

Cendrios de A evolugio do mercado no futuro nio pode ser prevista com precisio. Os cenérios apresentados sio apenas uma indicagio de alguns dos
desempenho resultados possiveis com base em dados histéricos recentes.
Investimento: 10.000 EUR
Cendrios 1ano Janos 5 anos
(Periodo de detencio
recomendado)
Cenario de stress Valor que podera receber 9.669,89 EUR 9.926,00 EUR 10.250,00 EUR
apés dedugio dos custos
Retorno médio anual -3,3011% -0,2473% 0.495%
Cenario desfavoravel Valor que podera receber 9.747,91 EUR 9.935,98 EUR 10.250,00 EUR
apés dedugio dos custos
Retorno médio anual -2,521% -02139%
Cenario moderado Valor que podera receber 9.866,11 EUR 6,08 EUR
apés dedugio dos custos

Retorno médio anual 1,339 0,0131% 0,495%
Cenario favoravel Valor que podera receber 9.965.70 EUR 10.046,43 EUR 10.250,00 EUR

apés dedugio dos custos

Retorno médio anual -0,3431% 0,1545% 0.485%

Este quadro mosira o montante que pode receber ao longo dos préxlmos 5 anos sob diferentes cenarios, pressupondo que investe 10.000 EUR.
Os cenérios apresentados ilusiram como pudera sero do seu Pode compara-los com os cenérios de oufros produlos. Os
cenarios 50 uma esti 1o futuro com base na experiéncia do passado sobre a forma como varia o valor do investimento

& cador exato. O montante que recebe podera variar em fungio do comportamento do mercado & do tsmpa durante o qual detém o
produto. O cendrio de stress mostra o que podera receber numa situag&o extrema dos mercados, € ndo tem em consideracfo a situaco em que o
emitente ndo esteja em condigdes de Ihe pagar. Além disso, deve ter em consideragéio que os resultados previstos para os periodes de detengdo

é néo refietem as estimativas do valor futuro do produto. Por conseguinte, ndio devera basear a sua decisiio de investimento nos resultados

apresentados para estes periodos de defengio intermédios.

Os valores apresentados incluem todos 0s cuslos do proprio produto, mas podem ndo incluir todas as despesas que paga ao seu consultor ou distribuidor
Os valores ndo t&m em conta a sua situagio fiscal pessoal, que pode também influenciar o montante que obterd.

3. O que se sucede se o produtor ndo puder pagar?

Esté exposto ao risco de o emitente poder ndo estar em condigbes de cumprir as suas obrigagbes em relagio ao produto, por exemplo, em caso d insolvéncia ou medidas resolutivas
determinadas por uma entidade administrativa. Tal pode afetar negativamente & significativaments o valor do produto & pods resultar na perda de parte ou da totalidade de seu
investimento no produto. O produto ndo & um depésito &, como tal, ndo estd coberto por qualquer regime de protegio de depbsitos.

4. Quais sédo os custos?

A redugdo do rendimento (RIY) mostra o impacto que o total dos custos pagos teré sobre o retorno do investimento gque pode obter. O total dos custos inclui os custos pontuais, 0s
custos comentes e os custos acessorios.

Os aqui 80 0s cusios do proprio produto para trés periodos de detengéo diferentes. Incluem eventuais penalizagdes por saida antecipada.
Os valores pressupem que investe 10.000 EUR. Os valores apresentados sio estimativas, podendo alterar-se no futura




& Santander Depésito Estruturado “Depésito USD indices Sectoriais Europa”

Documento de Informagao

Fundamental

Finalidade

Dmmmm:ummfmm;nhmmmmm sobre este produte de investimento. Mao constiui um elemento de
promocan comescial. Anf:mﬂwmlemnhdaeemgdapcrlﬁ_pmomaemendaanamreza 05 MsCos, 05 cusios e os
ganhos e perdas potencias do produto, & para o ajudar a compara-o com outros produtos.

FProduto

Home: Dep&s'rtu USD indices Sectoriais Europa

Instituigac Dep:tslﬂna Banco Santander Totta, 5.4

Contactos da Insntulgau w. santanderiotia pt. Pama mais infermagdes ligue para 707 21 24 24 ou 217 80 73 64
Autoridade de 5upew‘rsau Banco de Portugal

Data de Produgdo do Documento de Informagao Fundamental: 11 de junho de 2012

Esta prestes a adquirir um produto que ndo € simples e cuja compreensao podera ser dificil.

Em que consiste este produto?

Tips: Depnﬁmaesmmraanqus:mapramnannmbllamla

Objetives: Deposito com um prazo de 2 anos, denomnado em dolares n:rte—inem:;murs {USD), com um montante minime de
constituicdo de 1.000.00 WSO e vm maxmo de 50.000.000,00 USD, cuja remunerasao, paga na Data de Vencimento sobre o
mantante depositado, depende da ewoluc3o de trés indices acionistas — ELURO STOXNE Inswance, EURG STONNE Industris!
Goods & Senvices e STOXXE Ewope 600 Basic Resources — que compdem o cabaz subjacente ["Cabaz™).

Forma de determinacio daw‘

Ma Data de Vencimento havera lugar ao pagamenio de uma remuneracao, sobre o montante depositado, igual a 40% da
rendibilidade media timestral do Cabaz, com um minime de 0,80% e um maxme de 10,00%. Desie mode. o valer da
remuneracao a ser paga na Data de Vencimento sera igual a:

Remuneragio = Max [ 0,80% ; Min (10%,; 40% = A Cabar) | ® Montante Depositado
Em gue:
= “Max” comesponde ao maior dos valores a gue respeita;
* “Min" comesponde 0 menor dos valores a gue respeita;
=  “A Cabaz” coemesponds 3 rendibilidade media imestral do C.abaz, sendo calculada de acordo com 3 seguinte foemula:

.E.Cahaz_sx]'ZﬂiudJne

= A [ndice’” comesponde a rendibilidade média de cada indice j, sendo calculada de acondo com a seguinte farmula:

1 [ndice]

Afndire! = — » —1

=
»  “[ndice” comesponde a0 valor de fecho do indice j (para qualquer F1 até =3) confome observado na Data de Determinac3o i
relevante (para mualquer =1 até =31
»  “indi 'mmmﬂemvahde%udniﬂb&j[pmquahmjﬂatéFBﬁmfnmeubsermjunaDa‘ladefonstM@

T comesponde a cada um dos indices, mais precisaments =1 a0 indice EURD STOXX® Insurance, =2 a0 indice EURD
ETDMIMEMM&SWMEFSWSTOWEumpEﬂDﬂ Basic Resources; e

] Z[ ] comesponde ao somatdnio em k dos f termos obtidos, de k=1 até k=f. na express3o entre panéntesis retos.

k1
Por valor de fecho entende-se o valor oficial de fecho de cada um dos indices do Cabaz, ajustado em caso de alteracies no
capital das empresas incluidas no indice respetivo {conforme recolhido da Bloomberg). O walor dos indices sera publicade pela
STOMXX Limited.

A Taxa Anual Mominal Bruta (TANE) minima & de 0,287% e a TANE maama & de 4,845%.

(1 Agente Calculador & o Banco Santander Totta, SA.

O Agente Calculador podera proceder ans sjustamentos efou substituigies no Deposito considerados necessarios e adequados,
com base na pratica normal de mercado e de forma a refletir o mais fielmente possivel os termos inicialmente contratados, na
eventualidade de. relativamente a qualquer um dos indices que compdem o Cabaz, se werificar qualquer ccoméncia gue o Agente
Calculador considere relevante, nomeadamente i) dissolugae ou extingse da Entidade Calouladora do indice, i) miemupgao,
quebra ou suspensao do caloulo efou da divulgagae do valor do indice, i) cancelamento do regste ou da aprovagae regulamentar
da Enfidade Calculadora, por qualguer entidade regulamentada ou de supervisao relevante, iv) modificagso matenal das
condiches do indice, nomeadamente da fommula, da metodologia de caleuln, da transparéncia das regras de construgdo efou da
sua fiabilidade, & v) no caso de o indice ser modificado, extinte, ou suspenso o seu caloulo efou divulgagdo, impossibilidade de o
Agente Caleulador desenvolver umia estrategia financeira que replique os mesmos resultados do indice (s2ja em resultado de
elevados custos de negociagdo, seja por impossibilidade de aquisicio ou de alienacdo dos ativos constituintes do indice, ou
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& Santander Depdsito Estruturado “Deposito USD indices Sectoriais Europa
qualquer cuiro fator relevante).

Ciatas Relevantes

Data de Constituicdo: 27 de seternbeo de 2018,

Diata de Vencimento & de Reembolso do Capital: 24 de setembro de 2021.
Diata de Pagaments da Remuneracao: 24 de setembro de 2021,

Datas de Determnacio:
i Datas de Determinagao i Datas de Determinagao
1 18 de dezemibro de 2013 5 14 de dezembro de 2020
2 18 de margo de 2030 i 15 de margo de 2021
3 15 de junho de 2020 7 14 de junho de 2021
4 14 de setembre de 2020 ] 13 de seternibro de 2021
Atwos Subiacentes

» 0 EURO STOXXE Insusnce (Price index, EUR) & um indice composto por acbes de empresas do setor dos Seguros da
Zona Eurp. O cddigo Bloomberg do indice & SXIE Index.

. UEWGSTGWMGW;&SawnesiFmehdm;ELfR}éumiﬂt:ewsmpwa;ﬁesdeemﬁﬁmmda
Indirstria da Fona Eurn. O codige Bloombeng do indice & SXNE Index.

= O STOXY® Europe 500 Basic Resources (Price Index, ELR) & um indice composte por aches de empresas do setor de
Recursos Maturais da Europa. O cidigo Bloomberg do indice & SXPP Index.

Tipo de Cliente nao profissional ao qual se destina:

»  Depositantes que tenham conhecmentos & expenéncia em matera de depositos estruturados.

» Depositantes que n3o dessjem comer risco de capital em USD no prazo de dois anos.

= Depositantes gue nao antecipem vir a ter necessidades de liquidez nos proximos 2 anos, ja que o Deposito ndo @ mobilizavel
antecipadaments.

Quais sao os riscos e gual podera ser o meu retomno?

-{iilliiiiibiililiiiiiibliiiiiiiiil}

Risco mais baixo Risco mais elevado
O indicador de risco pressupde que o produto & detido até ao dia 24
de setembiro de 2021.
Nao podera efetuar um resgate antecipado.
O indicader sumario de risco constitul uma onen sobre o neel de risco deste produto quando comparado
com cutros produtos. Mosta a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no future, em virbede de

MUJES%EE dos mercados ou da nossa ncapacidade para lhe pagar.
este produto na classe de risco 2 numa escalade 1a 7, que comesponde a uma baixa classe de

risco. Este indicador resulta da comibi o de um nivel 2 (baixo) de risco de mercade, associado E.PCIESIUEE
pendas resultantes de um desempenho | dos ativos subjacentes, mnuﬂnnrelzdensmdemdm:r,qm
significa que & muito improvavel que condigdes de mercado desfaworaveis tenham um impacts adverso na
nossa capacidade para fhe pagar.

Atengdo ao risco cambial. Recebers pagamentos em moeda estrangeira (L3D), pelo que, no caso de
proceder 3 nmm‘san da moeda, o retomo obtide depende da taxa de camibio do eurs face a0 dolar

norte-amencano. Este risco ndo & considerado no indicador acima indicada.

Existe a possibilidade de o regime fiscal aplicavel ser alterado ate 3 Data de Vencimento, pelo gue uma

eventual alteragdo adversa do regime fiscal podera implicar, em termos liquidos. uma perda de parte da

Tem direito a receherm minime 100,80% do seu capital. Os eventuais montankes acima deste, e os eventuars
refomos adicionais, dependeam -:In:tcm‘rmﬂ‘nentoﬁm do mercado, & 530 incertos.

) indicader acima apresentado n3o tem em Dmlaapmtegandusﬁtemadegamnuadedep&sibﬁ{mnsuha
5230 “0 que sucede se o Bance Santander Totta, 5.A. ndo puder pagar?™).

Cenarios de
desempenho

Valor que pode eceber apos dedugac do el e

stress Retomo medio anual 0,207%

Cenanio Valor que podera receber apos dedugao dos custos 10.060,00 USD
desfavoravel | Retomo medio anual 0,28

Cenario Valor que podera receber apos dedugio dos custos 10.215,39 USD
moderado Retomo medic amual 1,D65%

Cenanio Valor que podera receber apos dedugao dos cUsios 000,00 OS0 |
favoravel Retomo médic ansal 4,845%
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Documento de Informacao Fundamental

Finalidade

O presenie documento fomecehe a Imformagdo fundamental sobre esie produto derdvado. Mo constihd um elemento de promogio
comardal. A nfomacdo nele contida @ exigida por kel para o Audar 3 entender 3 NAlUreza, o6 rscos, 06 CUSICE & 05 Ganhos & pendas
potenciais do produio, 2 para o 3|udar 3 compara-o com outros produios.

Produto

Home Forward Plus: Opgles de Compra & Venda de Divisas a Prazo

Identificador FX FWDPLUS EURLISD 12M (Exporiagio) Esta prestes a

Produtor NOWO BANCD, S.A. comprar um produto

Comiacios do Froditar Fara mals Infomiaghes, ligue para +351 707 247 365 q:f;:g.ﬁpmg:

Autordade competente Comissio de Mercado de Valores Mobillaros (“ChVRE| podera ser dificil

ﬁm“mw o DOCUTEN o s 2010

Em que consiste este produto?

Tpa Este produto configura um Dertvado Camiblal 50 a forma de estrutura de opgdes, negociado em mencado de balelo — fora
te memato requiamentade — por via do qual o dlents compra a0 NOWVO BANCO, S.A. uma Opglo de Compra [Call) 2
vENdE, em sMutinao, uma Opgdo de Venda (Put) com Bameira Kl Europsla. Ambas 35 opcdes 1Bm 3 mesma taxa de
cambio {Prego de Exerciclo), ndo havendo lugsr 30 pagamento de prémie por parts oo Clente.

Cinjetves O Derivado Camolal de Cpples oe Compra & Venda o2 Dhis3s a Prazo pamilie a0 Clients cobrr o risco de ta de

camblo das suas transagles fuluras em divisas fando a ta@ de clmbio maxima (Prego de Exencicio) para uma data
fuiura pra-definida 2, atraves do direfio de exerciclo da opgdo comprada, Wir 3 beneficar de uma taa de camblo mas
Tavoravel face a0 cambio de mercado verficado na Data de Maundade ("Taxa de Camdip 3 Visia™) caso esle 52 enconie
acima oo Prego de Exercici.

Como & determinado o retormao
»  Prémic sem prémio.

= Exarcick

Se na Data de Maturidade a Taxa de Camblo 3 Visa for igual ou superior 3o Prego de Sxarcicio a opplo comprada pelo
Cllente & exercits &, na Data de Liguidagda, o Cliente comprard 30 NOWVO BANCO, S.A um determinado mantants (o
“Walor Nodonal™) 30 Prego de Exercicio. O dienie beneficia de uma @ de camiblo mals favorawel face ap camblo de
MEICAE0, UMa Vaz que o Preco g2 Exeqticio @ Infieior 3 Tan@ ge Camblo 3 Vista.

Sena Data ge Matuidade 3 TaEa de Camblo 3 Vista for igual ou infenior 3 Bamaira, 3 opgdo vendida paio Clants & exerokla
[‘Evento de Bamelra”) e, na Data de Liguidaglo, o Clente comprard a0 MOWD BANCO, 5.4 um defenminado montante (o
“Valor Noclonal’) ao Prego de Ewxercicio. O Cllente Income numa taxa de cambio menos faworavel Tace ao camilo de
mErcado, UMa Wz que o Preco e Exercico @ sUperior & Taxa de Cambio 3 Vista

C3s0 na Diata de Maturidade ndo ocoma nennum oos eventos 3¢ima refendos 3 estnuiura Sca sem efelin, n30 havendo lgar

3 qualquer lquidacio.

«  Data de Liquidagio:

Este produo temming na data de vencimento, mas podera ser quidado antecipamente (1) &m consequncia de eventos pre-
gefinidos, Ingiuingo Incumprimento, (Il 3 pedido 6o Clliende, baseado ruma avalagio fomecida pelo Produtor. O menEnie
devido depender das condighes de mercaco nessa data podendo Impilcar pendas @ o pagamento de cusios.
Principais Datas e Valores

Todas a5 seterminagies e obeervagies serdo feitas paio Agente de Calculo. Todas as datas estdo suleitas 3 alustes devido
& dias ndo-0n2is &, 52 aplicavel, 3 eventos perursadones de mercada.

Prego de Exerciclo; USD 1,1928 por EUR 1.00

Bamreira kI USD 1,1302 por EUR 1,00

Data Maharidade Evento de Bameira: B Jansino 2020
Hora Maturidade Evento de Bamelirac 10000 am. Nova

+  Agente da Calculc: NOVO BANCD, A
+ Tam de Cambio & Vista L3x3 o2 cambio EURUSD
[=¥xprEsa como um nomers de USD por EUR 1,00)
gonforme observado 3 hom rsvante na oata o2

obserdagdo lorque {15:00 horas de Lisboa)
+ Data de Liguidacdo: 15 Janeiro 2020 « Data e Matmdade: § Janeim 2020
* Walor Nochonal: EUR 10,000 = Hora ge Maturdade: 10000 am. MNowva lonque (15:00
horas de Lisbaoa)

« Data ge Uguidagdo: 15 Janeim 2020
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Tipa de Este produtn desna-6e a clentss que:

Irvestidor ndo = prefendem asseguran, Tundamentaiments, 3 cobertura e risco & #4m 3 expectaiha de que o athvo subjacents svoiua
profisslonal 3 de fima a gerar um retomo favoraved,
que 58 destna »  estdo disposios @ t8m capacidate para sUpaniar perdas totais de capital, @ acaltam o nsco de credito do emients;

] e5130 dISpCE1Ds 3 acEkar um nivel ge risco compativel com o Indicador de Risco abaixo Indlcado;

»  t&m capacidade pam bomar uma decisdo de investimento informada, compreendendo o produto, sua notacio de fsco
& refoma; potenciaiments resuitants da experiéncla anierior e IMvesimemo em produios financains semelhantes;

+  bam um horlzonte femporal minime de acordo com a data de liquidagdo do produto.

Quais sio os riscos e qual podera ser o meuw O Indicador de fsco constiul uma onentagdo soore o nivel @ fsco

tomo? deste produln quanto COMPaEdo COM Outros produtos. Mostra a
relomo probablidads do o sofrer perdas financeiras, no fuluro, em
Indicador de Risco wirtude de g5 MErcanas ou 43 Nossa Incapacdidade paa

pagar a sua retibuicdo. ClassifNcamos esie prduio Na categona 7
numa escala o2 1 a 7, que comesponde 3 mals a3 categoria de
1 2 3 4 5 6 riseo. Esta ciassMcagio & pondarata por dols alemenios: 1) o fsco
de mercado Que classfics ac perdas possivels decomentes o
_ _ desempanho UMD em muRo @it & 2) o rsco de crédin que

Risco mals baio Risco Mals eievato classfica em mulls provivel que condiges de mercado

desfavoravels tenham um Impacio na Nossa c3pacidase de he
pagar. Este produip ndo prevd gqualquer protegdo comm o
O Inmicador de risco pressuple que o comportamento fuluro 9o memado, pelo que poderd INcomer em
proguto & detdo pelo Cliente até 15 Janeiny perdas significativas.
A 2020 O nsco  efetivo  pode  vanar
significativamenie em caso de resgate

antecipado, podendo ser recebido um valor
Inferior. Poderd nda consaguir cessar facimente o produto
ou podera fer de O CEESAr 3 WM prego gue afete
significativamente o moniante 3 receber.

Cendrios de Desempenha
Vaior Nodional EUR 10.000

Cenarips 1 ano (Periodo de detengdo recomendado)
de Walor que podera racebar ou pagar apts deducio EUR 6,535
Canano de sir2ss 005 CUsios
Retomo médio anual [*) -68,67%
Valor que podera receber oU pagar apis dedugao ELIR -2.254
Cenano destavoravs dos Cusios
Festomo medio anual (%) -3 ATE
E: ik ﬁrmpﬂdﬂﬂmﬁtﬂwnmmm EUR -861
Fetome medio anual {*) B 455
Walor que podera racebar ou pagar apts deducio ELIR 304
Canang favors 005 CUsios
Featoma medio anusl () 2.88%

*fs percentagens Indicadas Incldem aobre o Valor Hockenal,

EsE qUATD MOsa o montante que pode recebar pU pagar 30 longo do proxdmo 1 ano, &m dierenies canaros, pressugondo o valor nocional de
EUR 10.000. Os cenanos apresentados Iustram qual podera sar 0 desempenhd 4o 52U Drodlin. Pode cOMpara-os COM 05 Ccananos de oulre
produtos. O cendaries apresentados 580 uma estimativa do desempenho fufuro com base na experéncia do passado, & ndo 580 um Indicador
axatn. O valor que recebe pode variar em funglo oo comporEmentn to mencads & 4o Empo SurEnte o qual debém o produto. O cenario de
Eiress Mostra 0 que poderd receber numa siuacdo extrema do mercado, & ndo tem em consideragdo a possiblidade de ndo estammos em
condigles de e pagar. Este produto nio pode ser tacimente Iquitado, o que significa que & dificl estimar o mantante que obier s& o liguidar
antes da periodo de detencido recomendada (3 "Data de Liquidagdo™). Mao podera liquida-io antecinadamente, ou tera o pagar custos elevados
ou safrerd um prejuizo avuitado se o fizer,

O mimeros apresentados Incluem tndos os custos do proprio produio, mas podem ndo inclulr todos 06 custos que voc2 paga a0 seu consuitor
ou distribuldor. s noments N30 levam em conta sua shuagan Nscal pessoal, 0 que ambém pode aetar o quanio vood pode gannar.

O gque sucede se o NOVO BANCO, S.A. ndo puder pagar?

O produdo contratado ndo beneficla de quaiquer sistema de garanta ou Indemnizagio de Investidores. Se o NOWO BANCD, 5.A contrapans
gdeste Instrumenio destvado, Tor INcapaz de efstuar pagamentos ou Sntrar NUMa sHhuagio de Insohanca, QUAGUET DAgamEentn devida podard sar
aFatano ou no limite o cliente INCOMERS N3s respeivas pendas sem qualguer COMPensagao ou reamiooiso de valores |3 pagos.

Quais s30 os Custos?

A redugio do Rendimenio (RIY) mosta o Impacio que o iotal dos custos pagos 2R sobre o desempenho do produba. O total dos custos Inclul o5
CUSLDE PONMUSIE, 05 CUSDS [2COMentss & 06 CLSIDS 3CSEE0M0S.

0O monianies aqul apresentados 530 05 CUSIDS acUMUEOCS 0 propro produio, para o periodo de detengin recomendado. inciuem eventuals
penalzagles por salda ameclpada Os valores pressupdem um valor noclonal de EUR 100000, Os valores apresentados 530 estimativas,
podendn aitarar-ge no fubur.
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Infarmagies fundamentais destinadas aos investidores (IFI)

O presente documento formece as informagbes fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. N&o & maberial
promocional. Estas informacies sBo obrigatérias por lei para o ajudar & compreender o carbcter & 03 riscos assodados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento para gque possa decidir de forma informada se pretends
inwestir,

BPI AGRESSIVO Fundo de Investimento Aberto Flexivel (ISIN: PTYPIIHMOO11)

Este Funde harmenizado é geride pela BPI Gestho de Actives - Sodedade Gestors de Fundos de Investiments Mobilidrie, SA integrada no
| grupa BPT

Objectivos e politica de investimento

0 objective princpal do OIC & proporcionar 80s seus participantes o acesso a uma aestio diversificada de activos, designadamente nos
mercados naconais e intemadonais de aopfes e obrigacies. Pretende-se proporcionar O BOSSS0 a uMma carteira composta por activos
repartidos pelos varios mercados financeiros que, com base nas perspectivas da BPI Gestio de Actives quanto & evelugio dos mesmos
poSsa, 8 prazo, apresentar um perfil de rentabilidade/risco equilibrade. Nessa medida, o tipe de instrumentos financeiros que podem
compor & carteira tem em &mbite vesto, compreendendo todo o tipo de actives financeirod, designadamente aobed, obrigscies e
instrumentos de divida de curto praze. Em condiches normais de evolucio dos mercados financeiros, & politica de investimentos do OIC
nortear-se-A por critérios de diversificacio de risoo &, portanto, & sus Ccarteire detera em simuolténes varios tipos de instrumentos
financeirod. Embora a politica de investimento do OIC seja norteada por critérios de diversificacBo de risco e, portanto, por um princpio
de diversificacho do investimento pelos varios tipos de actives gue pode deter, nbo existern limites percentusis minimos para o
investiments em permanéncia nestes valores, Desta forma, em determinadas circunstincias, caracterizadas por situaches extremas de
mercado, o OIC poderd encontrar-se concentrado em algum dos tipes de instrumentos Ananceinos em apreco, com as limitagies que se
encontram referides no quadro sequinte. Na medida em que tal aconbeca, a rentabilidade do OIC poderd sofrer uma influénca
determinante da rentabilidade aasocads a8 tipos e instrumentos AnBncEins em que &55a concentracao $& verifigue,

Actives FPercentagem minima | Percentagem méaxima
Obrigagtes de taxa fixa 0% RO
Dbrigagdes de taxa varidvel 0% S0
Unidades de participag®o em Organismos de Investimento Colectivo previstos 0% 10005
na alinea c) do o 1 do artige 172° da Lei 162015, de 24 de Fevereiro
Apglies 0% bt

05 pedidos de subscricho e resgate das unidades de participacio deste Fundo podem ser efectuados todos os dias (teis em Portwgal. O
valer minimo da primeira subscrico & de 250 ewros, senda o valor das seguintes de 25 ewos. O pagaments da guantia devida pelo
resgate das unidades de participacho, & efectuada cinco dias (teis apbs a data do respectivo pedido stravés de crédito em conta.

0 Funde apenas tem unidades de participacio de capitalizacio, que visam a scumulacio de capital que & assim reflectida no valor liguido
de cada unidade de participacko, nBo sendo distribuide o rendimenta que possa existic neste Fundo.

Recomendacio: O Fundo nio serd apropriado a investidores que pretendam mobilizar o seu investimento num periodo
inferior & 5 anos.

Para wma informacso mais detslhads antes de investir, solicta-se o favor de consultar o Prospects do Fundo.

Perfil de risco e de remuneracio

0% principais riscos que o Fundo ird enfrentar S50 oS riscos

Baixo risco Elevado risco inerentes Bos mercados de capitais, &8 texas de juros e &
wolstilidade cambial. Estes riscos poderSo ser nomeadamente:
[ *  Risco de perda de capital: a variagho do valor dos activos pode ser
Remuneracso Remuneracao negativa pelo gue pode verificar-se a perda do capital investido;
patencialments mais patencialments mais Risco de variacio dos precos dos activos que compdem & carteira
baiwa alavada do Funda:
Risco de crédito: risco de 25 entidades emitentes incumprirem as
suas obrigaghes;
1 2 3 F: g G 7 Risco de taxa de juro: o8 actives de divida poderdo variar de valor
e résultads da variacio das axas & jurd;

Explicacho descritiva do indicader e das suas principais imitagses:  FiSco operacional: risco de se verificarem falhas na organizagso
- Os dados histiricos podem ndo constituir uma indicagho fdvel 028 entidades envolvidas na gestio e administracio do O1C;

da pg-lm e rigcn future do OIC: Rigco da uﬁll.:agan de derivades, na medida am gue Qera um afeito
= A calegoris de risco indicada ndo & inalerdvel e pode mudar 92 Blavancagem dos investimentos, pode conduxir & uma
COM O bermpo; ampliagio dos ganhos ou das perdas;

- A calegoria mais baida nBe significa que se trate de um
vestimentn Bento de Haoo: ior au Yo tiseo do Funde pode ser alterade devido, nomeadamente, &
O Funds encontra-ge nedta categoria especifica porque assyme  Modiicecic da composico do patrimdnio & da natureza dos

urm nilvel de volatiidade mddio. activos que o integram uma vez que tem wma politica de
inwestirments Resxivel.
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Encargos

08 encargos pagos pelos investidores s8o ubilizades para pagar os custos de funconamento do Fundo, incleindo custos de
comercializacho e distribuicho. Estes encargos reduzem o pobencial de eresciments do Funda.

Encargos cobrados antes ou depois do seuw investimento

Encargos de subscricio | 0.00%
ENcargos de resgate | 1.00%

Este & o valor maxime que pode ser relirado ao sew dinheiro antes
de ser investido & antes de serem pagos os rendimentos do seuw
investimenta.

Encargos cobrados 20 Funde ac longo do anc

Taxa de encargos correntes | 1,96%

Encargos cobrados a0 Fundo em condigoes espedhcas,

Comisso de gestho varivel Mo bam

05 encargos de resgate cormespondenm a montantes maximos, Em
alguns casos o investidor poderd pagar menos, devendo esta
informacio ser confirmada junto das entidates comercializadoras.

A Taxa de Encargos Correntes [TEC) refere-ie a0 and gue
terminou em 201E. O valor poderd variar de ano pare &no, Eske
ez

- Comissdes de gestdo variavel;

- Custos de transacclo, exceplo no cEso de encargos de
subscrigho/resgate  cobrados  ao  Fundo  asguando  da
subscrigho/resgate de unidades de particpacie de outro
Funda.

0 relabdrio anueal relative & cada exerdcio incluird informacio

detalhada sobre os encargos exactos cobrados.

Para mais informagies sobre encargos, consulte e fizer o favor,

o Praapecto e g encontra disponivel &1

www . bpiinvestimentos. pt.

Rendibilidades historicas

FERIN AT A N1LAL

A 7 2018

Closare Fliscof 3 5 4 3

= A5 rendibilidades histGricas bdm um valor limitado
enquanto indicador sobre reéndibilidades fuburas
uma vez que ndo garantem rendibilidades futuras;

= Todos o8 encargos foram induidos excepln &S
comissdes de subsoricio, resgabe & conversio;

= 0 Funde Inidou & ermissSo de unidsdes de
participaclo erm 2015
- As rendibilidades histieicas sBo calculadas em

BUnds.

Informagdo de natureza pratica

consultads no site www bancobpi

wwrw bancobpi. pt.

COMm &S partes correspondentas do Prospects do Funda.

Lishoa): 21 72 10 180

= As entidades responsdveis pela colocacio das unidades de participacio do OIC junto dos investidores =50 o Banco BPI e a BFI
Gestio de Adivos enguanto entidsde gestora. O OIC & comercislizado presencialmente junto dos balobes des entidades
comercalizadoras & tambdim atraves do servico de banca teleftnica e através da inbernet (Sites www bpinet.pt).

= Infermacio edicional sobre o Fundo (Prospecto, relatdrios e contas) pedem ser obtidos junte do Banco BRI, SA, sem encargos e
jurito da BPT GestSo de Adives - Sociedade Gestora de Fundos de Investiments Mabiliario, SA. O Prospecta pode, também, ser

pt.
= Outras informagies de natureza pratica, tais como o Oitime valor das unidades de participacio, podem ser encontradas em

= A BPI GestSo de Actives - Socdedade Gestora de Fundos de Investimento Mabilidrio, SA pode ser responsabilizads exclusivaments
oom base nas decaragies constantes no presente documento gue sejam susceptiveis de induzir em erro, inexactas ou incoerentes

= A e fiscal portuguesa pode ter impacto sobre a SituagBo fiscal pessoal do investidor.

= Contecto da entidede responsdvel pela gestSo [BPT Gestio de Actives, Largo Jean Monnet, 1- 59, em Lisboa): 707 020 500

»  Contscto do depositénio [Banco BT, Rua Tenente Valadim, n9 284, no Porto): 707 020 500

= Contecto do suditor Mazars & Associados, SROC, SA (Rua Tomds da Fonseca - Torres de Lisboa, Torre G, 59 Andar, 1600-200

superviso da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMYHM).

0 presente Fundo foi constituide em 2015.07.13, com duraclo indeterminada, eod autorizado em Portugsl & encontra-se sujeito &

A BPI GestSo de Actives estd sutorizads em Portugal e encontra-se sujeita 3 supervisho da CMVM e do Banco de Portugal.

A informagBo incluida neste documento & exacta com referéncia & data de 2019.02.15.
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Informagies fundamentais destinadas aos investidores (IFT)

O presente documento fornece as informagbes fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. N8o & material
promocional. Estas informaches sBo obrigatérias por lei para o ajudar & compreender o carfcter & 08 riscos assocados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento para gue possa decidir de forma informada se pretende
inwestir.

Objectivos e pokitica de investimento

0 objectivo de investimento do Funda & o de alcancar, numa perspectiva de médio & longo prazos, wma valorizacho do capital, através
do investimento diversificado em actives, predominantemente imobilidrios. Tendo em atencdo o seu objectivo, © Fundo investird em
aotives Imobilidrios designadamente imoveis & unidades de participacio em organismos de investimento imobiliane imaobilidrizs e
liquidez. O Fundo investe em imdveis com a Analidade de compra & venda, desenvolviments de projectos de ampliacio, requalificacio e
arrendamentn, privilegianda, no Glimo caso, of prazos mais longos. 08 imdeeis detidos pels Fundo cormespondeam & prédios urbanos ou
fraccies autbnomas localizadas em Portugal, predominantemente nas dreas de Lisboa & Porto, podends ainda estar situados em
Estados-Membres da Comunidade Europeia ou da OCDE, Sem prejuizo das condicies do mercade, serd reduzida ao minime & aguisicio
de imdweis para habitacso. A composicho do patrimdnio do FUNDOD respaitard designadamente of saguintes limites:

&) O valor dos atives imobilidrics ndo pode representar menos de dois bergos do active total do FUNDD;
b} O valor das imdveis nBo pode representar menos de um tergo do activo total do FUNDO;
c) O valor de um imdvel ou de outro activo imobilidrio ndo pode representar mais de 20% do activo total do FUNDO:

0 FUNDO pode endividar-se até um limite de 25% do seu active total, 08 rendimentss do FUNDOD sdo objecto de distribuicio, Com o
objectiva de proceder & cobertura do fsos inanceiro, o FUNDD poderd recorrer & utilizacio de instrumentos financeiros derivados ou &
operacies de reporte & empréstime de valores.

05 pedidos de subscricho deste FUNDO podem ser efectuados todos o dias ibais em Portugal bem comao de resqgate das unidades de
participacis da Cabegoria A 08 pedidos de resgate de unidades de participacio da Categoria B devern ser dirigidos 43 Entidades
Colocadoras com uma anteceddneia minima de seis meses em relacdo 4 Data de Resgate pretendida, ou seja, abé 15 de Julho para o
resqate & realizar no dia 15 de Jansiro do and sequinte @ até 15 de laneiro para o resgabe a realizar no dia 15 de Julho @ MESTo ana.
Por regra o pagaments do preco de resgate ocorme no prazo de 5 dias ou de 10 dias a comar da data do respective pedido, conscante se
trabe de valores igeais ou inferiores a 250 mil euros ou de montanbe superiar, respectivamente.

0 FUNDD destina-se a investidores com tolerdncia de risco que assuman uma perspectiva de valorizacho do seu capital no lonss prazo
e, como tal, gue estejam na disposicho de imobilizar as suss poupancas por um periodo minimo recomendado de 5 anos.

: O Fundo poderd ndo ser adeguade a investidores que pretendam mabilizar o seu investimento num periado inferiar a 5
BibE,

Perfil de risco & de remuneracdo

Baixo risco Elevada risos
. . Os principais riscos gue o Fundo ird enfrentar sSo oS riscos
e acho P nh&mlin“;ﬁmmmﬁ imobiliio. Estes riscos poderdo  ser
potendalmente mais potendalmente mais nimea N
baixa elevada Risco de variacSo dos
precos dos activos que compdem & carbeira
do Funde em particular riso de mercado imobilidre, ncluinds o
mercadnfre&mendmmentn;
Rigco de ik
1 3 4 5 6 ? Risco de liquidez, existinge um imestimento significative em
activos  suscephiveis  de, em determinadas  circwnstBnciss,

apresentar um nivel reduzido de liquides;
Descricho do indicador sintético de risco e das suas principais  Risco de contraparte, Quands o Funda biver associada uma
limitagihes: garantia prestada por terceiros ou tiver wma exposicio significativa
a uma contraparte, em resultado da celebracBo de um ou mais
= 0= dados histdricos podern nSo constituir uma indicacBo fdvel  contratos:

do perfil de risco future do OICVH Riscos operacionais, induinds riscos relaconados com a guarda de
= A categoria de risco indicada ndo & garantida e pode variar 80 activos:
lango do termps Impacta de tdonicas e instrumentos de gestSo, tais como &

= A categoria de risco mais baice ndo significa que se rate de um  yeilizaglo de derivados.
investiments isentd de risco

= O Fundo encontra-se nesta cabegoria especifica porque tem tido
um nivel de volatilidade baia.
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Encargos

(& efCArgos pagos pelos investidores s8o0 ubilizados para pagar o8 custos de funconements do Fundo, inclsindo custos de
comercializaco e distribuicio. Estes encargos reduzem o potencial de crescimente do Funda.

Encargos cobrados antes ou depois do seu investimento Os encargos de subscrigho e de resgate comespondem &
Encarons de 3 | I 1 50% mantankes maximos. Em alguns casos o investidor poderd pagar
= ICArgos de subscricao S lﬂﬁﬂ;e I T hoae| Menes, devendo esta informacio ser confirmada junto das
ncargas de resqat . entidades comercializadoras.

Este & o valor miximo que pode ser retirado so seu dinheirno 80leS  » Taya de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano gue

de ser investido & antes de serem pados of rendimentos do Seuw

terminou &m 2018, O valar pﬂdEfﬁ wvariar de and para amno. Eske

imvestirmento. exeduis

- Comissdes de gestio varidwel:

Encargos cobrados ao Fundo ao longe do ano - Custos de transaccho, exceplo no caso de encarges de

subscricho/resgate  cobrados B0 Fundo  aquando  da

a . :
Tooy de SNCAFGOS CTankes I 1,12% subscriciofresgate de unidades de participagio de outro

Encargos cobrados a0 Fundo em condigies espadhicas

Funda.

Para mais informagies sobre encargos, consulte se fizer o Favor, o

Comisdo de gestio variavel NEa tem | prospects e se encontra digpenivel em

waw. bpiinvestimentos.pl.

Rendibilidades historicas

Imofomento Classe & e Classe B

FRantabilidads o Risco.

& el = Ag rendibilidades histdricas bém um valor limitado

- . enquanto  indicador sobre rendibilidades futuras
I|' - UIMma vez gué nao garantem rEﬂdIb!Iidaﬂ-ES futuras

- | - = Todos o8 encargos foram induidos exceptn as
i comissfes de subsoricho, resgate & conversio

1 { 0,6 =0 Fundd inicou & emissio 0e unidades de
| participacss em 1994 na Clese A & em 2015 na

e { o Classe B

1@ H l l e = As rendibilidades histdricas =80 calculadas  em

I__ euros
om - o,0m

2004 AENE HOO 3001 3313 N1 MO 3OS N3 NI NI

I Feriabilcnce (%) 2 =——Racs HiEisSico (%)

Informagdo de natureza pratica

A5 enbidades responsaveis pela colocacao Oas unidades de parbopacac do OIC junto dos invesbdores 50 o Banco GFI e a BRI
GestSo de Acivos enguanto entidsde gestora, O OIC & comercalizade presencialmente junto dos balcbes das entidades
comerdalizadoras e tambdém através do servigo de banca teleftnica [Banco BPT) & atrevés da inbernet {sites weww bpinetpt).
Informacio sdicional sobre o Fundo {prospecto, relatdrios e contas) podem ser obtidos, sem encargos, junto do Banco BPI e da BPT
GedtSo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Maobilidrio, SA. O Prospects Completo pode, também, ser
consultada no site www bancebpi.pl.

Outras informagbes de natureza pritica, tais come o Giime valor das enidades de participacho, podem ser encontradas em
wiww bancobpi. pt.

A BFI Gectio de Actives - Sodiedade Gestors de Fundos de Investiments Mobilidrio, SA pode ser responsabilizeds exclusivaments
ooim Dade nas decdaragies constantes no pregente documents gue sejam susceptiveis de induzir &m e, iNExXactas ol Incoerentes
oom &8 partes correspondentes do prospecto do Fundo

M lei figcal portegeesa pode ter impecte sobre a situsglo fiscal pessoal do investidor

Contscto da entidade responsdvel pela gestio BPT GestSo de Actives): 707 020 500

Contacto do depositirio {Banco BPFT): 707 020 500

Contacto do suditor (Mazars & Associados): 21 72 10 180

u ]

presente Fundo foi constituido em 1994.05.02, com duragio indeterminads, ectd auvtorizado em Portugal e encontra-se sujeito &

supervisho da Comissio do Mercads de Valores Mobilidrios [CMVM).

A BPT GestSo de Actives estd sutorizads em Portugal e encontra-se sujeita 4 supervisio da CMVM.

A informegso incluida neste documento & exacta com referéncia & data de 2019.05.27
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Informacies fundamentais destinadas aos investidores (IFI) de Organismo de Investimento Colective em Valores
Mokiligrics harmonizade (OIC/ Fundo)

1] pr!-!tl'llﬂ doscumento fornece as iﬂfﬁl‘l‘l‘lﬂl_;ﬁt! fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. NSo & material
promocional. Estas informacies sBo obrigattrias por lei para o ajudar a compreender o carbcter e os riscos assodados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-s= a leitura do documento para que posss decidir de forma informada se pn'_'t!nﬁ!
investir.

BPI OBRIGACOES MUNDIALS Fundo de Investimento Aberto de Obrigaces [ISIN: PTYPIVLMOOOL)
Este Fundo & gerido pela BFT Gestio de Adivos - Sededade Gestora de Fundos de Investiments Mobilidrio, SA integrada no grupo BPT

Objectivos e politica de investimento

0 objective principal do Fundo € o de roporcionar 80s seus participantes o acesso a uma carteira de obrigactes diversificada visando
ura valorzacso real do capital & médic prazs consentBnea com o oo normalments aasocdado a etse bipo de activos.

A politica de investimentos do Fundo serd orentsda por forma & essegurar directa ou indirectamente, 5 manutencho, em permanisncia,
de palo menas B0% do valor liguide global aplicads em abrigacies.

MEo se encontram definidas regras sobre a incddéncia gecgrifica ou sectorial dos seus investimentos mas o Fundo ndo ficard exposto &
miais do gue 25% de divida emitida por entidades de determinado pais.

Esta vedado ao Fundo o investiments em soofes com direito de volo, em obrigacies convertiveis am obrigaches subordinsdas e & enédito
estruturado.

0= pedidos de subscricdo & resgate das unidades de participacds deste Fundo podemn ser efectusdos todos o8 dias dbeis em Portugal.

0 Funds apenas tem unidades de participacis de capikalizacio, que visam a acumulacio de capital que & assim reflectida no valor Rguido
de cada unidade de participacss, nBo sendo distribuide o rendiments gue possa existic neste Fundo.

Recomendacio: O Fundo ndo serd apropriado a investidores gue pretendam meobilizar o0 seu investimento num periedo
inferior a 3 anos.

Para wma infermacao mais detalhada antes O investir, solicta-se o favor de consultar o Prospecto completo do Fundao.

Perfil de risco e de remuneracdo

Baixg riscn Elevada riscn

. » 0% principais riscos gue o Fundo ird enfrentar sBo os riscos
Remuneracio Refmiuneracso inerentes aos mercades de capilaic & 45 taxas de juros. Estes

potencialmente mais patencialmente mais risons poderSo ser nomesdamente:

baixa elevada
Risco de variacho de prego das obrigaghes,
1 95 3 4 5 6 7 Riscos ssociados a0 investiments em mercados emergentes, onde
= a variagio dos preges dos aotivos & normalmente mais acentusda;

) _ - S Risco moeda e cambial na parte da careita gue nao estiver
Explicacdo descritiva do indicador & das suas principais limitagoes: denominada erm eurcs, nSo estando prevists & coberturs deste

rigon & uma forma sistematica ;
= 0% dados histhricos podern nSo constituir uma indicegbo Hdvel

do perfil de risco futurs do O1C; Risco da wtilizacho de derivades, na medida em gue gera um efeito
A categoria de risco indicada nio & inalterdvel e pode mudar g, alawamlafgé;?n s Imresttmentos pode “m.ﬂui,”ﬂ uma
COIT) & DEpo; ampliscie dos ganhos ou das perdas.

= A calegoria meis baika nBo significa que e brate de um
investimento izenbo de risco;

= 0 Fundo encontra-e nesta categoria edpecifica porque tem tide
um mivel de volatilidade relativamente reduzido,
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Encargos

0§ encargos pagos pelos investidores s8o ubilizedes para pagar o8 custes de funcionaments do Fundo, incluindo custos de
comercializacio e distribuicio. Estes encargos reduzem o pobencial de cresciments do Funda.

Encargos cobrades antes ou depois do seu investimento

Encargos de subscricho | D.00% | 0% encargos de resgate correspondam & montantas maximas, Em
Encarqos de resqate | D500 | Elouns casos o investidor poderd pegar mencs, devendo esta

informagdo ser confirmada juntd das entidades comercializadoras.

Este & o valor mdximo que pode ser retirado a0 seu dinheiro antes
de ser investide e antes de serem pages os rendimentos do sey  ° Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que

i Bt terminow em 201B. O valor poderd variar de ano para ano. Este
exchui:
- Comissdes e gestds variavel;
Encargos cobrados a0 Fundoe ao longo do ano - Custes de lrensaccho, excepln no caso de encargos de
Taxa o0& encargos cormrenteas | 0.62% subscrighoyfresgate  cobrados B0 Fundo  aquando  da

subscrigiefresgate de unidedes de participacio de outra

Encargos cobrados ao Fundo em condicoes especihcas Funda.

Comisdo de gestho variavel

Para mais informagies sabre encargos, consulte se fizer o favar, o
A prospects que 5 encantra disponivel &m
wwve. bpiinvestimentos. pt.

Rendibilidades histdricas

FENDMEILIDN DS ML L
0 = A5  rendibilidades  histdricas  tEm oum valer  limitado
enquanto indicador sobre rendibilidades futuras uma wer
e gue ndo garantem rendibilidades futuras;
. = Todos os encargos foram incluides exceplo as comissbes
de subscrigho, resgate & conversio;
b = 0 Fundo inidou 3 emissio de unidades de participacio em
e 1004;
= As rendibilidades histhrices <80 calouladas em euros.
i3
= Em virtude de o Fondo ter allerade a sua politica de
FE P investimento, o histérico apresentado até 3 de Derembro
de 2002 ndo corresponde & actual politica de investimentao.

[ =0 T man [ 2z T mean [ owed | oeas [ owii [ o7 [ weaw |
I 3 [ = | = 1§ = [ = T 3 ] 3 ]

Informacdo de natureza pratica

Ag entidades responsdveis pela colocacho das unidades de participacio do OIC junto dos investidores 450 o Banco BPL & a BPT
Gestio de Actives enguanto entidade gestora. OIC ¢ comercializedo presencialmente  junto dos balodes das entidades
cormerdalizadoras & também através do servicn de banca telaftnica [Bancs BPT) & atrevés da inbernet (gite wemw bpinet.pt).
Informacio adicional sobre o Funds (prospects, relatdrios e contas) podem ser oblidos junts o Banco BPT, SA, podem ser obtidos,
S8 encargos, jumo da BRI Gestbo de Adivos - Sociedede Gestora de Fundos de Investimento Mobilidria, SA, do Banco Depositdrio
e das Entidades Colocadoras. O Prospects Completo pode, também, ser consultado no site www bancobpi.pt.

Ouwtras informagbes de nalurera pedtica, tais como o OMimo valor das unidades de participacho, podem ser encontradas em
wiwrw bancobpi. pt.

A BPI GestSo de Activos - Sodedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, SA pode ser responsabilizeds exclusivamente
ooim base nas dedaragies constantes no presente docurmento gue sejarm susceptiveis de induzir &m ermo, inexactas ou incoerént&s
oM &S partes correspondentes do prospecto do Fundo.

A e fiscal portugueesa pode ter impacto sobre a situaco fiscal pessoal do investidor.

Contscto da entidade responsdvel pela gestio: 707 020 500

Contscto do depesitdnio: 707 020 500

Contacto do eediter: 21 72 10 180

0 presente Fundo foi constituido em 1994.10.25, com duragio indeterminada, estd avtorizado em Portugal e encontra-se sujeito &
supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios (CMWM).

A BPT GestSo de Activos estd sutorizada em Portugal e encontra-se sujeita & supervisSo da CMVM.

A informecso incluids nedbe documents £ exacts com referdneia & data de 2019.02.15
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Informagdes fundamentais destinadas aos investidores [IFI) de Organismo de Investiments Colective em Valores
Mobilidrios harmonizado {OIC/ Funda)

0 presente documento fornece as informagbes fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. NBo & material
promocional. Estas informacBes sBo obrigatorias por lei para o ajudar a compreender o cardcter & os riscos associados ao
investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento para gue possa decidir de forma informada se pretende
inwestir.

EPI EURO TAXA FIXA Fundo de Investimento Aberto de Obrigacfes (ISIN: PTYPIILMOOOT]

Objectivos e politica de investimento

0 objectivo principal do Fundo & o de proporcionar 208 seus participantes o acesso a uma carteira de activos de taxa fixa visando uma
valerizachs real do capital a médio prazo consentines oom o risoo normalmente associado a esee tipo de activos.

A politica de investimentas do Fundo serd orientada de forma a assegurar directa ou indirectamente, & manutencio, em permandncia, de
pelo menos B0% do valor liouido global do OIC aplicado em obrigacies & 50% do valor liguido global do Fundo aplicado em obrigacbes
de taxa fiza.

0 Funda ndo privilegiard, em termos de investimentos, sectores econtdmicos ou paises especificos.

Estd vedado ao Fundo o investimento em accdes com direito de voto & em obrigacies convertiveis,

0= pedidos de subscricko e resgate das unidades de participacio deste Fundo podem ser efectuados todos os dias Obeis em Portugal.

0 Fundo apenas tem wnidades de participacio de capitalizacBo, gue visam a acumulacio de capital que & assim reflectida no valer liguido
de cada unidade de participacho, ndo sendo distribuido o rendimento gue possa existir neste Fundo.

Recomendacho: O Fundo ndo serd apropriado a investidores que pretendam mobilizar o seu investimento num periodo
inferior & 2 anos.

Para uma infermacio mais detalhada antes de investir, solidta-se ¢ favor de consultar o Prospecte complets do Fundo.

Perfil de risco e de remuneracdo

Baiwd risco Elevada risco o . )
0= principais riscos gue o Fundo ird enfrentar sBo o= riscos
. , inerentes mos mercados de capitaic e s taxas de juros. Esles
RE!'I'IUI"IET&T;ED RE’!'I'ILII"IETE‘;Eﬂ risons POdETEﬂ wer nomasdaments:
potencialments mais potencialments mais ) _ _
baixa alevada Risco de variacio de preco das obrigagies a tExa fixa gue fazem

parte da carteira em cada momento;

Risco associsdo & possibilidade de, num determinasdo momento,
1 3 4 [ G 7 poder exigtie urma ooncentragio total dos investimentos dum onico

Estado Membro da Unido Europeis, o gue fara com gque ¢ Fundo
reflicta exclusivamente o risco e a rentabilidade das obrigagbes
ermitidas por esse Estado:

Explicachs descritiva do indicader & das suas principais lirmitagtes:

Risco moeds e cambial;

= 0= dados histdricos podem nSo constituir uma indicagBo Advel '
do perfil de risco future do OIC;

= A categoria c!e risco indicada ndo & inalterdvel e pode mudar o o 0 wtilizacSo de derivades, na madida em que gera Lm efelto
;‘ﬂm'i:'-ﬁ""'lpﬂr . bet 5o sionif rote. de de alavancagem dos  investimentos, pode conduzir &8 uma
. categoria mais baixa nbo significa que se & um ; y
investimento isents de riscs: armplisgio dogs ganhos ou das perdas
= O Fundo encontra-se nesta categoria especifica porque tem tido
urm nivel de volatilidade reduzido.
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Encargos

& encargos pagos pelos investidores s3o utilizados para pagar os custos de funconamento do Fundo, incluindo custos de
eomercializacio e distribuicBo. Estes encargos reduzem o potencial de cresciments do Funda.

Encargos cobrados antes ou depois do seu investimento s encargos de resgate correspondem & montantes maximos. Em

Encarnas de subscrs T oo | @duns casos o investidor poderd pagar menos, devendo esta
—Encargns e 1l cho : infermacis ser confirmada junts das entidates comerdalizadoras

Encarqos de resqate | Do | o o Ju ras

A Taxa de Encargos Correntes [TEC) refere-se ao ano gue

Este & o valor miximo gue pode ser retirado ao seu dinheiro amMes ecmine am 2018, O valar poderd variar de ang para ano. Este

de ser investids e antes de serem pagos os rendimentos do sew

) enchuiz
investimenta. - Comissfes de gestBo varidvel;
- Custos de rancaccio, excepld no Caso de encargos de
Encargos cobrados a0 Fundo ao longo do ano subscrigho/resgate  cobrados  Bo  Fundo  aquando  da

subscricBo/resgate de unidades de participacio de outro

_Taxa de encangos oomentes E
TaExa d& encargos corentes | 1.017%: Aundo.

Encargos cobrados 20 Fundo em condigdes especificas Para mais informagbes sobre encargos, consulte se fizer o favor, o

) Mie term prospecto e s Encantra disponivel &
Comisao de gestas variavel wiww. bpiinvestimentos.pt.
Rendibilidades: histdricas
RENTHREILIDAIG ANAL

[od 3

- « As rendiblidades histdrices B um waler  limitado

0 enquanta indicador Sobré rendibilidedes fuluras uma wez

— e nao garantem rendibilidades futuras;

206 = Todos es encargos foram incluides excepto as comissbes

o de subscriclo, resgate & conversso:

2 = O Funde inidod a emissio de unidades de participacio em

*: 1993

£ T IR 2.

EPPEIE IR PR = As rendibilidades histdrices 250 calculadas am euros.

Ama I:l-nlml:-wI.atul:lurlmll.ﬂLLIm:II.mJI:lulmlnul:nl.ﬂ:ll
(hes s | 7 | ¥ I [ T T T T

Informacdo de natureza pratica

= hs entidades responsdveis pela colocacio das enidades de participacSo do 0IC junto dos investidores sBs o Banco BPI, o BEST -
Banco Electrinico de Servigo Total, SA, o Banco ActivaBank (Portugal), SA, o Banco de Investimento Global, SA, o Banco Invest, SA
& & BPI Gestio de Adives enguants entidede gestora. OIC & comerdalizado presendalments juito dos balobes das entidades
comerdalizadoras e também stravés do servign de banca telefnica (Banco BPI, Banoo Best, ActiveBank e Banco de Investimento
Global) e através da internet (sites www.bpinet.pt, www.bancobest.pt, www.activobank7.pt,  www.bigonline.pt e  site
wiww bancoinvest. pt).

= Infermacho adicional sobre o Fumdo (prospects, relabirios & contas) podem ser obtidos junto de Banco BRI, SA, podem ser abtidos,
S8 ENCANGOS, junto da BPT Gestdo de Adivos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, SA, oo Banco De-pr'_‘éilér}ﬁ
e das Entidades Colocadoras. O Prospecio Completo pode, também, ser consultada no site wwew bancobpi.pt.

= Owiras informagies de natureza pritica, tais come o GRimo valor das enidades de participacio, podem ser encontradas em
i ancobpi. pt.

= A BPI Gestio de Activos - Socedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, SA pode ser responsabilizads exclusivamentbe
com base nas dedaragies constantes no presente docurnento guee sejam susceptiveis de induzir em erro, inexactas ou incoerentes
COMM BE partes correspondentss do prospecto do Fundo.

= A e fiscal portegessa pode ber impacs sobre a situacso fscal pessoal do investidor.

= Contscto da entidsde responsdvel pela gestSo: 707 020 500

= Contescto do depoesitdnio: 707 020 500

= Contscdto do seditor: 21 72 10 180

0 presente Fundo fol constituido em 1993.04.26, com duraclo indeterminada, estd svlorizado em Portugsl & encontra-se sujeito &
supervisio da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [CMWM ).

A BPT GestSo de Activos estd sutorizads em Portugal e encontra-2& sujeits & supervisdo da CMYM.

A informacio incluida neste documents & exacta com referéncia & data de 2019.05.13
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Documento de Informacao Fundamental

Finalidade

O presente documento formece-he a informacdo fundamental sobre este produto derivado. Néo constitui um elemento de promocéo
comercial. A informagdo nele contida € exigida por lei para o ajudar a entender a natureza, os rscos, o= custos e os ganhos e perdas
potenciais do produto, & para o ajudar a compara-lo com outros produtos.

Produto

Nome Contrato de permuta de Taxa de juro

Identificador IRS EUREM 5Y Esta prestes a

Produtor NOVO BANCO, 5.A. comprar um produto

Contactos do Produtor il novobanco.o que ngo & simples e
Para mais informacoes, igue para +351 707 247 365 cuja compreensao

Autoridade competente Comissio de Mercado de Valores Mobilidrios (*CMVMT) podera ser dificil

Data de Produgéo do Documento

de Infomag&o Fundamental 8 Jansiro 2013

Em que consiste este produto?

Tipo Este produto configura um derivado Taxa de Juro, negociado em mercado de balcdo — fora de mercado regulamentado -
por via do qual o Cliente & o NOVO BANCO, S.A. acordam a permuta (Swap) do pagamento de juros periddicos
referentes a um determinado montante nocional, por um periodo pré estabelecido & denominado na mesma moeda. O
Cliente paga aoc Banco juros calculados com base numa taxa fixa e recebe deste juros calculados com base numa taxa
variavel, existindo compensacio dos fluxos financeiros gerades.

Objetivos Caso o cliente pretenda efetuar a cobertura de um financiamento cu passivo financeiro a taxa variavel, podera contrair um
contrato em que paga taxa fixa ao Banco (Swap pagador) e recebe taxa variavel do Banco, ficando assim o Cliente
protegido do rsco de agravamento dos encargos financeiros da divida contraida coberta por este contrato de permuta,
decomentes da eventual subida das taxas de juro. No entanto, caso as taxas de juro desgam, o Cliente ndo ira beneficiar
com essa evolugSo.

Como é determinado o retorno

Em cada data de pagamento o caculo dos fluxos gerados de juros tem em consideracdo o montante nocional e o periodo
de célculo comespondente ajustado para refletir a proporgdo de dias do periodo relevante com relagio a um ano, de
acordo com a fragio de contagem de dias aplicavel:

O Cliente paga ao banco um determinado montante de juros calculado a taxa de juro fixa acordada no contrato de permuta
de Taxa de Juro;

O Cliente recebe do Banco um determinado montante de juros calculado a taxa de juro variavel estabelecida para o
periodo de calculo;

Com a consolidagdo dos fluxos gerados num dnico pagamento:

- Se a taxa varidvel for superior & taxa fixa, o Cliente recebe do Banco os juros apurados pela diferenga de taxas;
- Se a taxa varidvel for inferior & taxa fixa, o Cliente paga ao Banco os juros apurados pela diferenca de taxas;

Este produto termina na data de vencimento, mas podera ser liguidado antecipamente (i) em consequéncia de eventos pré-
definidos, incluindo incumprimento, (i) a pedido do Clients, baseado numa avaliagio fomecida pelo produtor. O montante
devido dependera das condicdes de mercado nessa data podendo implicar perdas e o pagamento de custos.
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Principais Datas e Walores

Todas as deferminagdes e observagles serao feitas pelo Agente de Calculo. Todas as datas estdo sujeitas a ajustes
dewido a dias ndo-Uteis &, se aplicavel, a sventos perurbadores de mermcado.

Apente : - Produtor # Data de Pagamento de Taxa Fixa: semestralmente, a
" de Calc,ulc:-..F' - cada B iniciando-se em 8 Julho 2012 e teminando em
» Pagador de Taxa Figa: Cliente & Janeirs 2024
* F'agadl:nrdle Ta_xa Variavel: Produtor # Data de Pagamento de Taxa Variavel semestralments
*  Walor Nocional: EUR 10.000 a cada B iniciando-se em 3 Julho 2019 e terminando
# [Data de Rescisan Agendada: 8 Janero 2024 em B Janeiro 2024
* TaxaFiea 0.70T% pa L ] + Periodo de Contagem a Taxa Fixa: desde, e inclusive,
& Taxa Variavel: Taxa de Referéncia mais Spread cada Data de Pagamento de Taxa Fixa (ou no caso da
# Spread: na primeiro Periodo de Contagem a Taxa Fixa, a Data de
# Taxa de Referéncia: Euribor 8M como observado 3s Efetivagio), até. mas exchuindo, a Data de Pagamento
11:00am, CET, no dia relevante. Esta & uma taxa de Taxa Fia subsequents
padr3o que os principais bancos cobram entre eles por - & Periodo de Contagem 3 Taxa Variavel: desde, &
empréstimos durante o periodo especificado & na inclusive, cada Data de Pagamento de Taxa Variavel
divisa especificada. {ou no case do primeiro Peripdo de Contagem a Taxa
+ Data de Fixagao: 2 dias Uteis antes de inicio de cada Variavel, a Data de Efetivagao), ate, mas excluindo, a
Periodo de Contagem Data de Pagamento de Taxa Variavel subsequents
Tipo de Este produto destina-se a clientes que:
investidor nao » pretendem assegurar, fundamentaimente, a cobertura de risco e tém a expectativa de que o ativo subjacente evolua
profissional a de forma a gerar um retomo favoravel;

que s destina *  est3o dispostos e t8m capacidade para suportar perdas totais de capital, e aceitam o risco de crédito do emitents;
estao dispostos 3 aceitar um nivel de risco compativel com o Indicador de Risco abaive ndicada;
*  tém capacidade para tomar uma decisdo de vestmento informada, compreendende o produte. sua notagdo de risco
& retomo; potencialments resultante da experiencia anterior de investimento em produtos financeiros semelhantes;
*  tém wm horizonte temporal minimo de acorde com a data de liquidagdo do produto.

Quais sdo os riscos e qual poderda ser o meu 0 indicador de risco constitui uma orientagao sobre o nivel de risco

t = deste produto quando comparade com outros produtos. Mostra a
retormo: probablidade do produte sofrer perdas financeias, no fulwro, em
Indicador de Risco virtude de ﬁma?ﬁes dos mencados ou da nossa incapacidade para

pagar a sua refnbuigac. Classificamos este produto na categoria 7
numa escala de 1 a 7. que comesponde 3 mais alta categoria de

1 2 3 4 5 G risco. Esta dassi'ﬁl::;a'u & ponderada por dois elementos: 1) o risco
— de mercado que classfica as perdas possiveis decomentes do
- - desempenho future em muite alto e Z) o risco de credito que

ddassfica em muits provavel que condiches de mencado
desfavoraveis tenham um impacte na mossa capacidade de lhe
pagar. Este produts nSo prevé qualquer protegdo comtra o

0O indicador de risco pressupoe que o comportaments futuro do merado, pele que pederd incomer em
produts £ defido pelo Clients até B Jansio perdas signficatias.

A 2024. O risco efefivo pode  warar
significativamente em casoc de resgate

antecipado, podendo ser recebido um valor
inferior. Podera ndo conseguir cessar faciments o produto
ou podera ter de o cessar a um prego que afete
|_significativaments o montante a receber.

Cenarios de Desempenho
Valor Nocional EUR 10,000

Cenarios 1 ano 3 ancs 5 anos (Periodo de
detencao
recomendado)

- Valor gque podera recelbsr ou pagar apos
Cenario de siress de-l:lug-iﬂ dos Custos EUR -579 EUR -535 EUR -524
Retomo médio anual (*) -5, 78% -1.82% -1,07%
- - Valor gque podera receber ou pagar apos
Cenario desfavorawel de-l:lug-in o CUstos EUR -347 EUR -632 EUR -617
Retomo médio anual (%) 6.47% 2,155 A4.27%
.. alor que podera receber ou pagar apos
Cenario moderado de-l:lug-iﬂ dos custos EUR -338 EUR -623 EUR -G08
Retomo méadio anual (*) -6, 20% -2,12% -1,25%
Cendrio favoravel Valor que poderd recebier ou pagar apos EUR -831 EUR -614 EUR -500

dedugdo dos custos
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iIShares Gold Producers UCITS ETF USD

(Acc)

Margo Ficha Informativa

0 Desempenho, a Discriminagio da Carteira e as informagies dos Activos
Liquidos referem-se a data de: 31/02/20
Todos os outros dades 3 data de: 03/04/20

Os investidores devem ler o Prospeto e o Documento KIID antes de inwestir.

0 Fundo procura acompanhar o desempenho de um indice constituido por empresas relacionadas
com a atividade de exploragdo e produgdo de ouro

iShares

by BLACKROCK*

pital em risco. Todos os investimentos
nanceiros comporam um elemento de risco.
Por conseguinte, o valor do seu investimento e
respetivo rendimento varardo e o montante
inwestimento inicial ndo & garantido.

POR QUE SPGP?

1 Exposicgio a empresas amplamente diversificadas da area dos negocios relacionados
COM & ourc
2 Investimento direto em empresas produtoras de Ouro

3  Exposicdo ao setor da produgio de Our

Principais riscos: O risco de investiments esta concentrado em sectores, paises, mosdas ou
empresas especificos. Isto significa que o Fundo & mais sensivel a quaisquer evenios
economicos, politicos, ou no dmbito dos mercados ou da regulamentagde. Os movimentos diarios
dos mercados de acghes, influenciados por factores como as noticias politicas e econdmicas, os
resultados das empresas e acontecimentos importantes da vida das empresas, podem afectar o
valor das accbes e dos titulos conexos com acghes.

(Continua na pagina 2)

CRESCIMENTC DE 10.000 USD DESDE O SEU LANCAMENTO

CARACTERISTICAS CHAVE

Clazse de activos Equity
Mosda de negociagio do

Tundo usD
Moeda da categoria de

3cG088 usD
D:ata de langamento do

Tfundo 160311
Data die langameanto da

cizose do scpden 160911
Indica de SaP Commodity Producers
refaréncia Gold Index
I5IN IEDDESRE2035
Indica total de despesas 0.55%
Tipo de Distribulgao Sem distriowicio
Domicilie Inanda
Mstodologla Replicated
Estrutura de produto Fisico
Fraquéncia da

reajustaments Samianual
LCITS Sim
Litilzagao da Renda Accumulating
Valor liguido de

Inventario do funde USD 1,219,108,618
Valor liguido de

Inventario da categoria

oo acglas USD 1,219,108,618
Numears de componentes 51
AgDBes em circulag3o 120,400,000
Indica de Refaréncla

Ticker SPCPGHN

15,000
‘E 10,000
i 5,000 ™
:*11 ml-“? “II-IS M!I-H M115 HII-H! M'II-” #113 “|I-19 M'II-E’{I
Funda == Indice 3e m—
referimcis
PERIODOS DE DESEMPENHO DE 12 MESES (% USD)
2015 2016 2017 2018 2019
Fundo -21.75 53.58 11.07 -£.95 4275
Indice de
refartncia 2157 54.43 11.56 -£.58 43.50
REMDIBILIDADE ANNUAL
1 Ano 3 Ancs 5 Anos 10 Anos Mf‘:‘"
Fundo B44% 1.52% E.76% ND -10.14%
Iﬂdil}? dE_ B.06% 241% T23% ND 8T73%
referéncia

08 nimeroe mosirados dizem respeito a0 desempenho passado. O dessmpenho passado ndo & um
Indicador Ravel de resultacos futurce & nao deve ser o Onlco Tator em conalderaglo a0 seleclonar um
produio ou sstrstégla. Desempenho da dasse de agbes e referenclal apresentado em USD, referencial do
fundo de coberiura apresentado em USD. O desempenho & apresentado numa base de Valor Patmimonial
Liquido, com o reinvestimenio dos rendimentos brutos, sempre que aplicavel. Os dados de desempenho
baselam-se no valor liquide de atives [MAVY) do ETF que poderd nio coamesponder a0 [Megd de mercado oo
FTF & arinnistas Indhddiqils nndem nahder retnmos. dferentor dn desemierhn in NAY 0 redinmo dn sea

TITULOS PRINCIPAIS (%)

NEWMONT 128
EARRICK GOLD CORF 1204
FRAMNCD MEVADA CORP 11.04
NEWCREST MINING LTD 538
AGMICO EAGLE MINES LTDY 581
FIRKLAND LASE GOLD LTD 451
ANGLOGOLT ASHANT] ADR REFTG
LT Aoy
ROYAL GOLD INC s
MINRCGES GOLD CORP 23
NORTHERM STAR RESOURCES LTD 277
BETE
As participagies estio sujeltas a alteragdes.
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Riscos chave (em continuagdo): Os investimentos em titulos da indistria extractiva estio sujeitos a riscos especificos do sector, entre os quais,
preccupagdes ambientais, politicas govemamentais, preccupagdes de fomecimento e fibutagdo. Quando comparada com a de cutros titulos de
capital, a variagdo dos rendimentos de titwlos da indistria extractiva & nomalmente superior a média. Risco de liquidez: Menor quidez significa que
nao ha compradores ou vendedores suficientes para o Fundo vender ou comprar investimenios de imediato. Risco de contraparte: a insolvéncia de
qualquer instituicio que formeca senvigos, tais como guarda dos actives ou que actua como contraparte de derivativos ou de outros instrumentos,
podera expor o Fundo a perdas financeiras.

DIVISAD GEOGRAFICA (%)

EXPOSICAD POR SETOR (%)

Fundo

Materials 90,85

Cash andior Desivatves ois

INFORMACOES DE TRANSACAD

Bolza London Stock Exchangs

Indicador SPER

Indicador Bioomberg SPGEP LN

RIC SPEPGL

L BERS1RS o B 1 16 I I 30 3G 40 45 B0

Diviza base GER A exposigSo geogranca esta relacionada, principaiments, com o somiclio

Este produbo tambem esta Estado em: Bolsa Mexicana De Valores, SIX Swiss dos emitentes dos thulos delidas no produto, agregados & depdis EXEEE0S

Exchange,Deutsche Boerse Xelra 500 @ fima de uma percentagem das participagies iotals do produto. Mo
entanto, em alguns cas0s, pode refielr o pals onde o emitents dos thulos
realiza uma parts significativa da sua atividade.

GLOSSARID

Relaglo fotal de despesas (TER): uma medida dos cusios totals assocados
A gestdo e operacdo de um fundo de investimento. O TER & essenciaiments
composin pela comiss3o de gestdo somada @ oulros custos, tals como o
administrador, 3 cushodla ou o5 cusios de operacdo. E expresso numa
pescentagem do infl do Valor Pairimanial Ligquido do fundo.

Rendimento da Dletribulgio: o rendimanio da distribuiglo (distribution yickd)
represanta o Acio entre 0 rendmento dsirbuido 20 longo dos Gbimos 12
meses 2 0 Valor Patimonial Liguido atual do fundo.

Estrutura do Produte: indica se o fundo compra o tiulos reals subjacentes no
Indice [ou s2ja, Fislcos) ou s2 o fundo ganha exposiglo a estes thulos ataves da
compra de dervados, 3l como Swaps (conhecidos como "SinéficosT). Os
EWapE 530 Uma forma de condrato que promebe proponcionar o rendimento de um
thulo 3o fundo sem gue o fundo detenha o thuo em &l. ksl pode InfoduEir um
risco de 3 contraparte ndo cumprir a “promessa” ou contrabo.

Mefodologla: Indca se 0 produto detém todes oe thuios do Indice com uma
panderagio lgual 3 do indce (replcandd O MEEMA) oU S& & ubllzado um

subconjunio oiimizado de iuios do indice (olimizado/amostrado) de forma a
acompanhar o desampenho do indice @ forma eficlents.

Quer saber maiz? [ [ v blackrock comatamiberia

INFORMAGAD IMPORTANTE:
A BlackRnck Advisors (UK) Umited, awiorizada e reguiada pela Financlal Conduct Authority [FCA”), sede social na 12 Theogmorton Avenue, London, ECZM 201 Telel. : +
44 [0) 20 7743 3000. Para sua3 prodecdo, a5 chamadas telefonicas 550 nonmalmente gravadas. EShares pic, EShares || pic, IShares I pic, Eshares IV ple, IShares W pic,
IShares VI pic e IShares VIl pc {em conjunto 'as Socledades’) 530 empresas de Invesimenio abern, com capiial varavel e responsabliidade individual entre o 5eus fundos
estabelaciios de 3coMo com 3 leglsiagio da Ifanda e autorizadas palo Central Bank of Ireland.
Algumas classes de thuos de determinadols) Fundois) mencionadogs) neste documento estio regisiadas para distribulgSo publica apenas em Espanha, Portugal e no
Chile, junio 3 cada Prospetn do Fundo. Em Espanha, o ou o Fundos 530 registados com o namero 140, na Comisian Macional ded Mencado de Valores de Espafia
[CMMIV). Em Porugal, o ou 05 Fundos 30 registados jJunio da ComissSo oo Menaso de Valores MoblEaros (CMWVM). Mo Chile, 0 ou os Fundos s3o registados Junio da
Superiniendencia de Valores y Segurns (SVS) & 305 que ndo estlo regisacos aplica-5e a Regra Garal (General Ruie) M. ° 336, no sendo supervisionados pela SVS. Mo
Miéxico, pemencionados nesie materal 50 foram listados no Sisiema Infemacional de Colizaciones (SIC) da Bolsa Mexicana de Valores, e por em tanto, a iInformacdo ndo
ha sido confimada pelo CHBV. Na Coldmblia, 3 venda de um Fundo desting-se 3 menos de cam Investidones especiicaments identificados & pode, por 1SS0, 3peras ser
promovida ou comerciallzada naquels pals ou a residentss no Mesmo, de 200 com o Decreby 2555 de 200 e oulbras nomas aplcavels. Nenhuma autordade reguladora
de qualquer paks, dentro da Amenica Lating, comimmou 3 exatiddo de qualguer Informagdo aqul condda
Este material fol produzido pela BlackRock® e destna-se exciusivamente a atividades educativas e ndo consiiul corsuliona de Investimento, ou uma oferta ou soliciagio
para wender ou uma solbcitagdo de uma oferta para comprar qualsquer aglies de qualquer fundo (nem nenhumas destas serdo oferecidas ou vendidas sea a quem for), em
Jurisdigdo alguma, na qual uma oferta, sollcizgdn, compra ou venda sefam liegals, ao abrigo da legisiagdo apllcavel aos thulos dessa ursdiclo. A malor pare dos
disposiiivos o2 protegdo faculiados pelo sisiema reguiador do Reino Unido ndo se aplica ao fundonamento das Socledades, ndo esEndo disponivel 3 compensagdo, por
parie o Regime de Compensagio dos Senicos Financeins do Reino Unide (UK Finandal Services Compensation Scheme). As Socedades consTiusm esquamas
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J.PMorgan
Documento de Informacdo Fundamental e O ba

O precents dooumento formsce-ike a Informagio fundamantal cobre scte produto de Investimentic. N30 conctiul um slemento de promogic comarcial. A
Informaglo nals oontida & exiglda por Il para o ajudar a sniender a natersza, oo ricoos, o6 oustos & os ganhos & perdas potenclalec do prodeto, & pam o ajudar a
comparddo com cutros preduios.

Ectd te% 3 adguirir um preduto gue ndos & cimples & o aom G40 poderd cor aifioll

Homs do produts Obrigagbes de Bomus com Resmbolso ARtecipado AutomaSoo & Frotegido relaconado com um Cabaz de Agldes Omdindras
(4 F Maorgan EUR Mundial 2015-2021)

Ideniificador do Produio IS X2 1752951208

Cotagbec Uniisied

Produtor do PRIP J.P. Morgan Securties pic {waw Jpmorgan-bey-informafon-documents com). & emiterés do produto & J.P. kongan Smactursd

Products B.Y. com uma garantis de JPMorgan Chase Bank, NLA.

Fara mais informagles, ligue para +44 (1]207 134 4181
Autoridade oompebenis do produtor do Autcrizsdo pels Autoridade de Reguispho Prudencisl do Reino Unido & negulado pels Autoridsde de Conduta Financeia do
FRIFP Reino Unido & pela Agloridade de Reguiagio Prudencial do Reino Unido
Data & hora de produgo 12.07.2018 15-00 Hora local de Londres

1. Em que consiste este produto?

Tipa Obrigapbes regidas peia izl britinica

Ciogetivos O produin fol concebide par proporcionar um refomo na forma de (1) pagamenios de juros oondicionals & (2] um pagamenio em dinhelro no reemboiso do
[0 termos gue  produto. O momenio & 0 montanks dos reSsridos pagamenios dependerio do desempenho dos ativos subjaseniss. O produto em pazo oo & Eminad
aparecem em Na daia de venolmento, exceto no caso de cancelamentio antecipado. O pagamento no vencimenio nio excederd 1.000,00 EUR. Se, no vencimento, o
negrifo nesta ative cubk s com o plor ho for inf=rior, o produfo poderd oferecer um refomo menor gee o valor rominal do produbo, oo abé w=m

sepho sio pagamenio minimes de 500,00 EUR.

descrins e FEembolso antecipado na segudncis de um ressibolso antscipade aufomiatios: O produto sard reembolsado antes da data de wensimento s=, em
mais detaFes po uakjuer data de shesrvagdo de resmboleo antsolpado a.l.rtmll:lon o prego de refardnola do attvo subjasenis com o plor decsmpsnhio for igual ou

quadro abahm.) SUpETOr 31 SEU preEga e barreira de boken anteolpad atton. Mos referidos casos de reemboiso antecipado, o Investdor receberd na dats
de T m nie seguink=, para além de guaipuer pagamentn fnal de jumos, um pagamentio &m dnhero igual ac
walor de mml-nhn anhnlpurln sutomibieo de 1.000,00 EUR. Merfum pagamanio de Jurce serd sfebusdo e data posteror & referida data de
T bl teolpado. Ax dates rek e eRcontram-se mehor identicadas po quadno sbatbo.
Dats de do oo reembolso sntocipado automdtico Dats do monio 0o membolss amtocipado sutomatico
1007 2048 17.07 2015
10.07 2020 17.07 2020

Aurgs: Se o produio ndo Beer sido reemboisado ankecipadaments, em cada data de pagamenic de Jurcs, o Investdor receberd o pagamento de Juroe
aplcavel == o prego de refenénota do ative cubjsesnts som o plor decsmpenho for igual ou superior 80 Seu respetivo prego de barrsira de Juroe na
data de ocbssrvagio de Juros Imediatamente anterior. 3= esta condiglo nlo estiver verficada, o iInvestidor ndio receberd nenhum pagamente de juos na
referida data de pagamento de Juros. As datas relevantes, pragoc de bameina de jJurccepagamentos de Jurce encontam-se mehor dentScados o

guadro abaixo.
Data de )3 Data de manto oe [0
10.07.2019 A7.07.2019 95,00 EUR
10.07.2020 A7.07 2020 130,00 EUR
1Z.07.2021 Daks de vencimenio 285,00 EUR

Beemboko n3 data de vencimenip : Se o produte niio tver sido reembolsado antecipadamenie, na data do venolmento, o Investidor recebera:

1. =z 0 prego de refarénola final do ative subjaoents oom o plor dessmpenho for igual ou sUpEror o resp prego de Inkzlal, um
pagaments &m dinhaino igual a 1.000,00 EUR; ou
2. sz 0 prego de referdnola final do ative cubjacents oom o plor desempenho for Rferior ac respetive prego de referénela Inlolal, um pagamenio

em dnFero dretamenis relsclonsds com o desempanho d ative cubjassnis com o plor decsmpanho. O pagamants am dinheiro sard igusl s
{1} walor nominal do produio multipiicado peig () (A) prego de refenénala final do ativo subjassnis com o plor decempenho dividido por (2]

petio prego de referénela infolal. Sontudo. 3¢ S35 pagamentn em ginheirg for iNferigr § 500,00 EUR. g inyegigor repeberd 500,00 EUR (g
DagamEnic miNIme ..

D acordo com os termas do produto, certas daas especificadas acima e ababm serfo ajustadas se a respetiva data nio for um dia 081 ou um dia de
transagdo {conforme aplcAvel). Quskquer yjustes podem afemr o FEDmo, SE ROUVEr, qUE o NvesSdor neoeberd.

A3 condiglies do produte também prevesm gue, CAS0 OCOMAM Ceros evenios exoecionals, (1) poderio ser fellos ajustes ao produto, efou (2) o emienke do
produto poderd camoslar o produio antedpadamenie. Estes evenios sdo especiicados nas condipbes do produio e relscionam-s= principalmente com os
atlves subjaoentes o produfo & o emiliente do produto. © refomo {se howver) que o InvesSdor receberd no caso de cancelamenio antecipado serd
provaveimente difensnie dos cendrnos descrios adma e pode ser inferion 30 valor nvestide.

Ao comprar este produtn duranies 3 respetiva vida 0bl, o prego de compra ndo Inclal juros coridos numa base pre rata.

O investidor nfo fem direibo a nepfum dividendo provenients de nenhum dos ativos subd s nem a qualg acio adicional proveniente de
nenhum dos athvos subjaesnins por exempio, diretios de woto )

Aflvor cubjacentsc Agles ordinarizs de Adidas AG (ADS; E28:  Fonis de referdnoka " ADE: Ketra
DEDIDAT EAWWD; Bloombeng: AD2 GY * KO: The New York Stock Exchange
Equiy), Coca-Cola Company (K0; E2IN: = DOS380- The Korea Shock Exchangs
UE1912161007; Blisomberg: KO UN Equiy], = MCDO: The Mew Yaork 3iock Exchange

Hyurdal Mobor Company (00S380; 1ZIM:
KRTO0S380001; Elcomberg: D05350 KP
EquEy) & McD:onak's Comporation (MCD;
ISIN: 25801351017, Bioomberg: MCD UN

Equiy)
Mercado cubjaoents Menado acionist Preqo de referdnola final Preqo de referdnola na data de avallaglo
final
Valor mominal do produto  1.000,00 EUR Data de avallagio Inlolal 11.07_2018
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Tipo de
mvestidor ndio
rofissional ac

qual se desana

Prago de smiccdo
Mosda do produto

Mosdac cubjaoanbes

Data do emksic

Prega de referbnola inlolal

Pragao de referénola

100,00% dio: walor nominasl o produwbs
Euro (EUR)

"AD3-EUR

* KQ: Ddlar amercang (U230}

* DOs280: Qouth Korean Won (KRW )
" MCD: UsD

2707 2m48

“AD3: EUR 18305

KO 3D a4.73

* DOs280: KRW 121,500.00
*MCD: UED 158,62

O prego de f=cho de um ative cublessnts
condorme & fomts de refaninola reevanks

Data ge avallagio Anal

Data de venolments | prazo

Frego de bamsia do
rermboles anisolpado
automatios

Freqo de bamein de jurcc

Ativo sublasantes oom plor
dessmpanha

12.07 2021
19.07_230

v ADE: EUR 18305

" KO UED 4279

* DO5380: KAW 421,500.00
" MCDO- USD 15862

* ADE: EUR 183.05

" KO: UED 44879

* DO5380: KAW 121,500.00
" MCDO- U2D 15862

Fara fins de pagamento na data de
wentmenio: O ative cubjssents com o plor
desempenho ante o prego de refeninola
Inliedal = o prego de rederdmola final

Fara indos os cutms fins: Para cada daba, o
ativo subjasente com o plor desempenho
enire o prego de refardnola Inlolal & o
prego de referénola relevante

O produio destna-ze 8 investidonss. ndo profissionals gues compram os seguintes oriéros:

Tenham conhecimento basice  / ou experi#ncia em Invesimento em produios simianes que oferecem uma exposigio de mecado simiar e
sdo capazes de enkEnder o produin = seus posshvels fscos & recompensas,, independentemente ou afaves de aconsehamenio profissional;

2. Frocurem rendimendo edou orescimenio de caplial, tenham a evpeciativa de quea I'Iu'b.u;.lu do ativo subjacenis se comporie de maneim a
Qe um reinmo favordvel, enham um horizonte de investimento igeal 30 periodo de deengio recomendado como indicsdo ababo &

compresndam que o produbty pode ser cancelado antecipadamenhe;

3. AceRem 0 rsco do emiente ou do garants poderem ndo pagar ou nlo cumprr as suas obrigaples contratuals, mas sejam capazes de
supartar gma perda parcial do seu Investimento; e

4. Estejam disposios a acefar um kel de fsco par obéer relomo potenclal que seja consisisnte com 0 Indicador sumario de risco aplicado

abalws.

2. Quais =30 0s riscos e qual podera ser o meu retorno?

Indicador de
ns0oo

Cenarios de
desempenho

Ricoo malks balxo

o Ik

dar de risao p

Rlooo male slevado

pda qus mantenha o prodebs por 3 ancc. O riceo sfetivo pode variar cignifeestivaments am

oaco de Bguidagdc anfssipada, podendo o Investidor reasber um valor Inferior. E possivel que ndo possa sfetuar um
recgate antesipade. Poders ter que pagar sustos cuplementarss cignificativos cace faga o recgate anisclipado.

O indicador sumaric de risco consftul uma onentaglo sobre o nitvel de risco deste produlo guando compado com outros produios. Mosia a
probablidade do produdo sofrer pendas. inanosims no futuno, em videde de ﬂ.ltla-;ﬁe-: nos mencados ou da incapaddade do =mi=nbs para pagar ao

Investidar.

Clazsficamos eske produio na categoria 2 numa escala de 1 3 7 gue comesponde & categorna de risco babra. Exsie ndicador classfica 2s posshvels perdas
resukantes de condipbes fuluras de meTado num nivel babo = avalia como muko mpovavel gue as condides de mermado destavoraveis ienham mpacto
na capackiade do emitenis de pagar ac investdar.
Prasts atengdo a0 risoo cambilal: &= a moeda da conta do Investidor for dferente da mosda desie produto, estard exposo ao s de sofrer uma perda
como resuitado da conversio da moeda dio produio na moeda da conta. Esse dsco ndo & considerado no Indicador acima.

Tem direko a receber ne minime 50,00% do seu apkal. Os eventuals montanies acima desie, £ o3 eventuals eiomes adicionals, dependem do
compartaments futurn do mercado, & sio nceres. Contuds, esta profeglo contra o comporaments futuro do mercado nio & aplicavel se houver resgate
o Invesimento antes do vencimento ou em caso de reschdo mediata peio emiente.
Para cb'lzrln‘brrna;ﬁes detalhadas sobre fodos os Fscos relsdomados com o produio, consulte &s s-e-;a!-e-s de fsco do prospeio = gualsquer dos seus
supiementos confome especiicado na secpio "Cutras infomapbes reeyvantes™ ababm.

Imestimanto: {0.000,00 ELIR

Cansrios 1 anc 3 anos
(Paniodo de dotongdo
mmcamandado)
Cendric de chrace Wakar gue poderd recsber apc 5.HET03 EUR 900,00 EUR
dedugdo dos owstos
Relomo médic anua -11.13% -3 445
Caniro dsctyvorivel Wakar gus poderd recsbar apoc B.97T1.26 EUR 5.000,00 EUR
dedugdo dos ouctos
Relomo médio anua -10.25% =3 445
Cendrie moderado Wakar gue poderd recsber apoc 9.290,75 EUR 9.0:00,00 EUR
dedugdo dos ouctoc
Relbma madio anua -T,05% %
Cendrio tavordvel Valor que poderd recsber apac 10.500,00 EUR 10.950,00 EUR
dedugdo dot ouctos
Relomo médio anua 5.00% 307%
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Documento de Informagio Fundamental
FINALIDADE

O presente dorumenin fomeoe-ihe a informaiio fundamental sobre eshe produis de imvestmenio. Mo constul um siemento de promogio comercial. A informacho neie
contda & sxighda por b para o ajudar 3 snderder & nalunezs, o5 riscos, oS cusics & of ganhos & perdas polendals do produto, & pama o ajudar 3 oompard-io oo outnos
prostns.

PRODUTO

5G EUR EMPRESAS CHINESAS 2018-2023

IEIN: XS 1775451712

PRODUTOR: Sociehs Gandrale, hep:iiid sgmamets. com, Para mals informagfes, Igue par +3300) 952 32 02 07

AUTCRIDADE COMPETENTE DO FRODUTOR: Autorte des Marchés Financiers (84IF) & Autore de Conindle Frudentel st de Rssolution (ACFR)

DATA DE PRODUGED DD DOCUMENTO DE IMFORMACAD FUNDAMENTAL: 20-04-2015
EMITENTE: 3G |ssuer | GQARANTE: Sockid® Géndrale

Ecti preciss a adoguirr um prodube gue ndo 4 cimplec & cuja compresncio poderd cer difloll

EM QUE CONSISTE ESTE PRODUTO?

Hosdas 32 Predulo EL®™ Wzeda du Liguidegio EuR
Cobeda Eun MTF Lessmboworg ‘Walor Nominal 1 00 ELUR oor Ko
Ireaabimen o Mirimo 1 030 Eur Prege de Ersteadea 100% Oc Valar Heminal
Cats @9 Tencimants 2508200 Promgis de Capial 100% 2o Vel Nominal somesis na Ueis ds Vencimenis
Cupiio 20-I6-3019- 0 5% Tupic Inferior FHEE-I0R 0%
1 2-15-H1 1. 0% TBE-200 %
1815301 : 1. 5% VB0 O
TE[H8-2100 3 5 AB08-300E O
18-[8-2700: 5 TB08-300TE DU
Barmuira do Copic 105

Instrumento Subjacente

Imutremantc: Sebjscents b ficsdor Cimbic Helevarse Mosds
Ehabs Grous Helding L LSO ISERET haw "otk Eleck Lechangs usn
Twnomnt Hokdings Lis KT AT The Sinck Excemngs Of Hong Kong Limisd HEDO
B0 Gz Lis R 1 DOCKTE Tha Sinck Exresngs Of Hong Kong Limisd L]
Sariy Opboal Techaokagy Geoup Go Lid K CRsaernouT The Sinck Excrangs O Hong Kong Limisd HED
Tipo
Esie produto & um insinumenio de divida sem colaieral = reguisdo pels el inglesa.
Ohbjetivos

Este produtn omesponds @ um Investimeno com um horizome =mporal Suo Endo oo objefve pokenclar um cupdo contrgents & uma garantia de capial total ra
Daia de Vencimenio.
O Instrumenio Subjacene de Aefenincia, comesponds 20 INsTumenio Subjapemie Com o MERCr yakor na respetiva Do de Chservagho.

Cuplo:

- Ma Data de Obsenagdo do Cuplio, se o nivel de cada Instruments Subjacents for igual ou superior 8 Eameira do Cupds, © InvesSdor recebera o Cupdo na Data de
Pagaments.

- Cavsn contrArio, o ey esSdor receberd o Cuplo Inferar.

Resgate Final:
Na Cab de Vendmemic, o mvestidor recsbend 100% do Valor Mominal.

Informa Adicioral:

-3n de: cada um dos Insrumenins Subjacenies de Referdnda comespondsrd a uma peroeniagem do seu Vakor inidal.

- O Vador Iniclal d= oada um dos instrumenio: Subjacenies CNTESDONGE S0 Walor obsaraado numumuﬂomthl.

- O CupSo represents uma peroeriagem do Valor Bominal.

- Evenios exracrdinarios podem levar a madanpas nos ermes 60 produto ou & cesslo anbecipada do mesmo, resulando em pendas DA O Seu nvesimenio.
- 3 produto =t dsponhie araves de uma oferts pobica duramts o perioca de oferta aploaved nas seguintes junsdpBes: Portugal - Lussmbugo

Calendario

Cats 22 Embsio 1e-0s-2018

Dats da Obsery wclo Inicial 15-I8-20118

Diats da Obseryscic Finel 18052100

Dals da Vencimantc et e

Catas de DEsarvegio do Cepio 2008-2019, 1808010, 18-08-200 | 180820000, 18-08-2000

Tipo de investidor ndo profissional 3o qual se destina
O produio destina-se @ invesbdorss gue:

- Fossuam mnhecimenio ow experidnca especFica de Investimenio em produios similares & nos mencados financeiros & i=nham a capacidade de compreender o
prosciin, bem como oS Sews rdsoos & nefiomo.

- Frocurem wm produic gue ofener o remcdmento pentdios, mas com mph-rm docapitsl iveesSdo & fenham um horizonke de imvesSmento idinSos a0 0o
periodo de nvesimenio eoomendsds em aibo.

- Fossam ammodar uma perds bl do seu nvestmenio = de gusiquer einmo polenclal em caso de incumpriment: do Emissor e f o Garanke.

- Compresndam que upm'b;ﬁutbcnplalmmaﬂummum:mmmmmmmmmqmonhm putn-;!udecapﬁ,moom
SER venddd antsCipadamens.

- Estzjam disposhos & acstar um nivel de risoo para obbsr refomcs. poiencials que selam onsksisnte=s com o Indcador sumério de fsoo evidenciado em babm.
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QUAIS SAD OS RISCOS E QUAL PODERA SER O MEU RETORNO?

Indicador Sumario de Risco

O EY RN I I A A

Risco mais baixo Risco mais elevado

ummamm_ummim-ﬂmam?u
O ricoc afethvo pode variar clgnifloativamenis sm caco de o i walor Inferior.

O Indicador Sumario de oo consiiul uma onentaclio sobre o nhnel de Fsoo deste produto QUANGS COMPANGo DM oUlns produtos. Mosta a probabildade de o produlo
soiner pendss. firanceis, no S, em virsde de foaghes dos merados ou da RoSSa RCApacidade s pagar & sua retrbaicho.

ClassHcamos eshe produio ra calegoria 1 numa escala de 1 a 7, que comesponde & mals babm cabegoria de risoo.

Este Indicador avally as posshvels perdas resulantes de um desempenho fuluro oom um nivel muls babm, = & mulio Improviave] gue condiples de mercado
destavordvess ienham um impacio na nossa pacidade pam pagar a s retibuiglo.

Esbe prodisho nhmﬂq.ulqﬂnmu;!n contra o comporsmenio futuro do mercado, pelo que poderd pender uma parte: ou a fofaldade do seu imvesimenio.

Se ndo pudermos pagar o gue he @ devido, poderd pemer iodo o SEu Investmenio,

Cenarios de desempenho

Inectimento 10 000,00 EUR o L RS-
Camdrics [Pericdo e SeftencRo ecDmencea )
Cansaic da ‘Walor gum poders recaber apéa dedug o doa cusko B BGE,31 EUR B B3N A4S EUR 13 DE003 EUR
u b Faio—c midiz an-sl -1 95% - 52% o1
Canaro ‘Welor zus prders recabar ipss desdug o das cusios b RS EUR BT AT EUR 10 [e003 EUR
duntavoniesl P midic snesl -1 50 1.50% 0,
Canaro ‘Walor gue poderd recaber apés dedug o dos cuskos B BE2,28 EUR 11 125,73 EUR 11 480,00 EUR
moderedo Farin=o midic anesl =0 58 1,15% 0 S
Canaro ‘Walor gue poderd reber apéa dedugio doa cunkos 1 104,55 EUR 1 35397 EUR 11 =008 EUR
[re———) Mo e an.el 1,05% 18T% 201

Esi= quadno mostns o monianis que pocs receber a0 longo dos priodices 5 ancs 7 dias, e dierenies cendrios, pressupcndo gue inveshe 10 000,00 EUIR.

105 Cendrios apreseniados [kstam gual poder ser o desempening 00 Se mvestmenin. Pode compard-os Com o Dendnos de outms produtos.

05 cendrios apresentados sdo uma esimatva do desempenio Tulun: com base ra experidncia do passado sobre a forma comao vara o valor desie vestmenio, nfio
s8o um Rdicador exalo. O valor que recebe podera varar em funclio do comportmento do mertado & do tempo durante o gual detém o produto.

0 Cenano de Siess Mosia o gue poderd receter nama shuagio exirema dos mermdos, = ndo t2m indul a shiaglo em que ndo estamos em oondiples de [he pagar.
O valones apressntaios Inclusm iodos of cUsins do préprio produte mas podem nio IRciir ndss a5 despEsys quE FAgA B0 SEU Corsulor cu disiibuldor. O valores
nic = e conta 3 sua sBuaglo fscal pessoal, que pode fambém Influsnciar o monkante que obierd.

O QUE SUCEDE SE SOCIETE GENERALE NAO PUDER PAGAR?

Se o Emitente nSo puder pagar, qualguer valor em divida 50 poderd ser reclamade 8 Sockbs Géndraie (o Garanie]. Caso 3 Socésd Géndraie entre &m INCUTRimeno
ou declare faldncia, poderd fer uma perda pancial o ikl do valor IRvestido. 56 o emibents & / ou 0 garants Scarem sulsites a medidas de resoiugBo sob a forma de
farmmentas de resciugio MhaHA"), o sty pagamenis pode sar reduside para zer, convartiss e U 3 Sau yencimanss podera ser sdado. Tenha em atengio
gue o seu investmenio ndo estd coberto por nenhum regime de garaniia de depdsios ou compensagio do inwestidor.

Por fawor consute 0s RENGS da SoCMMs Géndrale em hops fwsw socisegensmnis comisnmeasurng-our-perfomance i nveshorsideti-rvesiorsraings.

QUAIS SAD 05 CUSTOS?
hmﬂuﬁm‘h rendlmenbo (R mosira o Impecio gue o ioisl dos cusins o terd sobne o neformio o InvesEmenio gue pode obder. O iolal dos cusios Inciul oS ousios
ponhmis, oo cusins comenies & o Dusios. AOEIEArios.

05 moniantes agqul apresentades 3o 05 qusios acumuiados do proprio produln, para pericdos de detenclo dierenies. Indmmcﬂnh}d:p-ﬂ'ﬂlhpﬁesp-orulda
antecipada. O3 walores pressuplem que invests 10 000,00 EUR. 05 valres apresentanos Ao eStmatvas, podendo Atemr<e no fute.

Custos ao longo do tempo

A pessoa gue [he vende sske produio ou The presta acorsehamenio sobre o mesmo pode cobrar-he outros cusios. Messe caso, essa pessoa fomeosrdhe-4
Intormaples scbre os referdos ousios & mostar-he-4 o Impacts que 3 total dade dos custos berd sobe o Invesimenso ac longe do bempo.

Ivens timento 14 890,14 EUR

Casinzs Em caso de resgebe mpas 1 ans Em casc da magete apes 3 anos tm caso de resgate ne Nim do pericdo de
duters i recomendado

Total dos Custos 1244 ELR 15T 14 ELW VAT, 7O EL®

Impack: na retrec srusl (Y] LE 0.54% oI

75



SOCIETE GENERALE
Corporate & Investment Banking

Documento de Informagdo Fundamental
FINALIDADE

O presente dorumemio fomece—he 3 infomadSo furdamentsl sobre este produln de Imestmenio. 85 conshil um siemento de promocio comercial. A inforracio rele
comtda & avigida por b pars o audar 8 erfander & NAUEES, 08 riSCoOs, 05 CUSStS & OF QAnToS & perdas pobencial 0o produto, & DA O AJUdar 3 CoeEara-o Coe outree
produtos.

PRODUTO

55 EUR DIVIDENDO EUROPEL 2018-2023

BEIN: XS TTEO01D4ES

PRODUTOR: Societe Génsraie, hep:ikid sgmanets. com, Para mais informagfes, bgus pam +330) 953 32 08 07

AUTORIDADE COMPETENTE DO FRODUTOR: Autorss ges Marmhas Financiers (AMF) & Auborss ge Cortnsie Erudenss] = de Resciuton (S0FR)

DATA DE PRODUGAD D0 DOCUMENTD DE INFORMACAD FUNDAMENTAL: 0S-03-2018
EMITENTE: 3G Izzusr | QARANTE: Sociéie Géntralke

Ecth practsc a adquinr um produts gue n3o § cIMpSs & SUa 0OMpresncSo poderd cardfoll

EM QUE CONSISTE ESTE PRODUTO?

Hoeda &= Produin [4E ) Meads da Liguidsgio rur

Cobado MEmham Walor Meminal 1000 EUR o Mo

Irvems timenio Minimo 1,000 EuR Prego de Emiusic 0RO D Nl Hominel

Caly 2= Varcimants B0 Promcis de Capial 1 0R0. 5m ekor Mominal sormeesis ne Dwisi oe Vencimenis
Bamuira S Copilc 108 5% Cuplic o

Cupio imferior A%

Instrumento Subjacente
g i Inadr I Hficador Patrocinsdor do lndice Mosds

STONN Europs Sslect 50 Pocs ELR BANEEP STONNK Lirmisd [0 )

Tipo
E stz produto & um insiramenbo de divida sem colateral & neguisds peda lel inglesa.

Ohjetivos
Este prosiutn cormespomce 3 um Investrano oo um horizmeris Emporsl $e0 Endo como objefvo pokEnciar um cupSo contimpente & uns garsnts de capial okl e
Caatn de Vercimenin.

Cupdo:

- Ma Dafta de Obsenvario do Cuplo, se o nivel do Instnamenio Subjacente de Feferfincia for igunl ou superior & Bareira do Cupdo, o Investidor receberd o respetivo
Cuplo na Dats de Pagarents.

- Caaen contrario, o irvesSdor necebier o Cupo Infierdor,

=inal:
K Cala de Vendmenio, o mvestidor recsberd 100% do Vakor Mominal.

Informaicia Adicioral:

- O nivel do Insumenh Subjacente de Rafsrincia COMESDONOET A UMA pEFDaNtagEm G0 Seu Vakr imical

= 0 Valor Iniclal 00 Instrumenio Subgscents de Refendnciy cormesponderd &0 SEU walor obisenmado na Dk de inico.

- 0 CupSo represents uma percentagem do Valor Nominal.

- Evernios exiracrdinarios podem levar a mudangas nos bermos do produto ou & cessio antedpada do mesmo, resufando em perdas para o seu nvesimenio.
- Este procdiutio esid disponivel apenas por colocagio privada.

Calendario

Dats Sa Embsio st R )]
Data 2= Obsery szic Inicial 2o-0a-20e
Data 3 Obswryszic Final 14200
Catls 2 Tencimants 2E-0a- 20
Data 2= Obsery spic do Cup s 14200

Tipo de investidor nao profissional ao gual se destina

O produio destina-se 3 investidores gue:

- Fossuam conhecimenio oo experdnca especFica de investimenio em produios similares = nos memcados financeiros = E=nham & capeckdade de compresnder o
procib, bem como oF Saus rsons & reinme.

- Frocurem unmdu‘buuenfﬂrpcrudma‘rbdnm:ﬂmL mas com proéegio integral do capial Investido & enham wm hortzonke de investmenin idéntico a0 do
periodo de IMeEsSmEnis NECnmEnscn em ki

- Fossam acomodar uma perda iolal do seu nvestimento & de quaiquer netomo polencial 8m caso de incumprimenio do Emissor e/ ou Samnte.

- Compresndam que a proisglio de cap®al s 5= apiica ra daia de vencimenin podendo portanio Feceber Menos 4o gue o valor da proteglo de capial, caso o produtn
sEa vendoo antecipsdaments.

- Estejam dispsios @ acsiar um nivel de risoo para obker nefomcs poiencials que sslam consisieniss oom o Indcaior sumério de oo evidenclado em babm.
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QUAIS SAO 05 RISCOS E QUAL PODERA SER O MEU RETORNO?

Indicador Sumaric de Risco

[ B8 [=] [e] [=] [s] [7]

Risco mais baixo Risco mais elevado
O Indioador o8 riess precoupiis qus o or & dedlan ts B anoc 8 diac.
O ricoo afethes pode variar cignificativamsnts sm caco de megabe amsolpado. podenda oo resstido wm walor Inferkar.

O Indicador sumdric de risco consdtul uma onentaclo sobne o nhvel de risoo desie produtio guando comparado tom outrs produtos. Mostra a probabildade de o produto
sOfrer pemas firanCEiras, No Ui, 2m virude de futaqles dos memrados ou da Rossa IRCARACda0E [ pagar 3 sUa retrbulclo.

ClassMoamos eshe produln ra caiegoris 2 numa escala de 1 a 7, que comespande & uma babm categora de fsoo.

Este Indicador avalls as posshvels perdas resultantes de um desempenho fullino com um nivel babm, & & mulo Improvase] que cond ples de mermado desfavorvels
E=nham wm Impecin fa rossa :q:\ﬂ:l\:hdemmrammﬁhuh;!n.

Esbe produto nio prevd qualkguer proteglio contra o comporizmenio futuro do mencado, peio que poderd pender wua parte ou @ iofalidade do seu invesSmenio,

Senlo pudermos pagar o gue e & devidn, poderd pemer 1000 o SEU Investmenin.

Cenarics de desempenho

Inwectimenio 10 000,20 EUR 1 ma 3 sy & anca § diss
Candncs i =
Cwrdars Za ‘Wador gum poderid recaber apss dedugio dos cusios B 751,28 EUR B TEL 4D ELR: 10 =003 EUR
ubrwn Fain—o midic sresl =2 A =71 0, O
Canirio ‘Wador gum poderid recaber apss dedugio dos cusios B EZ2B0 EUR BE21 AT ELR 10 =003 EUR
detavorines| Fwfoeo mcic snesl =1 7% =0 B0 00 O
Canaro ‘Wabor gum poderd recaber ipss dedugso dos custos B S,TE EUR 13 235,53 EUR 11 D00.03 EUR
modersdo Fwfoeo mcic snesl = 5% 0,5 Lo
Caniro ‘Walor qus poderd recabar apss dedugio dos cusios " 218,93 EUR 13 847 48 EUR 11 MO.03 EUR
e rarvel Fwinmc rrecis ancsl a0 21M% 1,93

E=i= guadm mosira o montanis que pode receber a0 lompo dos primimos. § ancs § dias, e dfereniss cenddos, pressupondo gue inveshes 10 000,00 EUR.

05 cendrios apresentados [kstam gual poderd e o desempenio 00 22U Investmenio. Pode compard-os Com o Cendnos de outros produtos.

05 cendrios apreseniados sio ura estmatva do desempenin Tl 0o base fa expendncia 0o Passado Sobre 3 forma Como vana o vaior deste Irvestimenio, nio
=50 um imdicador exain, O valor gue r:::b-ep-odcﬁvﬂnr:m"l.n;ﬁnmcm'ﬂtu domertado & do fempo duranie o qual defém o produio.

O cenaria de siness mosia o gue poderd receber numa stuapho exirema dos mermades, & nlo f2m indul a stuagio em que nio estamos em condiples de Ihe: pagar.
O walomes apresendados incluem iodos oz cusios do prépric produte mas podem nfio Rchr odas as despesas que paga a0 sew consulion cu disibuidor. O valores
nio e e conta a sus skuncko fscal pessoal, que pode taTbEm nfluenciar 0 montanke que obierd,

0O QUE SUCEDE SE SOCIETE GENERALE NAQ PUDER PAGAR?

Se o EmBante nfo puder pagar, vool st pocdard Feciamar qualqusr vaior am divida & Sockels Cepenaie (o Garants) Caso s Socehs Gansrsls st s INCUMpRmAnS ou
decians faitincia, voob poderd ter uma perda parcial ou botal do vaior iInvestido. Se o embenle & /ou o garanks ficarem sujefios a medidas de resolucio sob a forma de
feramentas de resciutio MbalHn"), o 5eu pagamento pode Ser redUzido para Zem, convertids em acsles ou o Seu vencimento poderd seradado. Tenha em atengio
gue oseu Imvestimenio rdo estd coberto por nenhum regime de gaanga de depdsiios ou compensagio do investidor.

Por favor consule o5 aings da Societd Géndraie em hEps e SOl e gensmie oomisnmen:

eimvesiordeitnvesiorsraings.

QUAIS SAD OS5 CUSTOS?

hreduﬁodur:ndlrr:nh: (RN mosira o Impacdio gee o ol dos cusios pegces. ferd sobre o refomo do rresimenio goe pode obder. O okl dos cusios indul os cusios
ponbais, of CUSiDs Comenies & oF CUSiDS. A0ESSarios.

O3 montantes aqul apresentades sio ot custos acumuiados 9o pReprc produln, para pericdos de detenglo dferenies. Induem eventuals peraibapies por saida
anbecipada. Os valores pressupdem que Inveshe 10 000,00 BUR. Ot valkores apressntsdes slo esimaivas, podendo afemr-<e no futoro.

Custos ao longo do tempo

A pessoa gue [he wende esie produio ow The presia aconsehamenio sobre o mesmo pode cobrar<he outos cusios. Messe caso, essa pessoa fomecer{he-4
Impksmnsm ks & masTar-ine-a o impachs que 3 total dade dos. Custes berd soibne O Iny esimenis 30 ongo oo g

Ieremn Himan in 13 300,00 EUR

Csngrize Erm caso de resgebe szo8 1 aes Em zas< &4 magets apss I ancs Em zaso de resgais e Nim do garicdo da
defmric recomande o

Total dos Tusios 1301 ELw 17308 EL™ BEg LM

Imzacic ra reiorsc sl BT 1.3 o047 0,15
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Documento de Informag¢ao Fundamental

FINALIDADE

Glpresemeumnmmmem-lrhe a Informagdo fundamentsl sobre este produto ge Investimento. Mo corstiul um 2lemena o2 promogSo comercial.
neis contkda & exigida por 1= pars o 3udar 3 entender @ Nalreza, 08 5008, 05 CUSIDS & 05 ganhos & pemas potencials oo produto, &
parao ajmampam—lnmmmm:ﬁ.

PRODUTO

5G EUA e Europa Autccall EUR 2019-2024

ISIN: X32043057626

PRODUTOR: Soclete Ganerale, itpiid sgmankets.com, Pama mals informagies, bgue para +33(0) 955 32 08 07

AUTORIDADE COMPETENTE D0 PRODUTOR: Autoite des Marchés Financiers (AMF) & Autorite gie Contdie Prudential el de Résoiution (ACPR)

DATA DE PRODUGAD DO DOCUMENTO DE INFORMAGED FUNDAMENTAL: 16-10-2012
EMITENTE: SG Issuer | GARANTE: Soclete Genérae

Esta prestes a adquinr um prodube que nSe & slmples & cUja CoMmprasns:S podera asr dmell

EM QQUE CONSISTE ESTE PRODUTO?

Mosda do Froduto EUR Moeda de Liguidagho EUR

Cotads milo alor Mominal 1 000 EUR por Mobe

Inwectimenn Minims 1000 BUR Frago de Emicebo 100% do Valkor Hominal

Drats de Vanoimenic 29-11-2024 Froiegdo de Capital Mo, pode pander o montame ol imeskida

Barreira de Capiial 0% Tipo de Eareira de Capiial  Observada soments na Data de Obzervacio
Final

Barrelra de Cupda 0% Cupdo 0.575%

Barrelra de Aacgats 00%

Arisnipada

Instrumento Subjacente

Incirumenio Sublacemts I5IH Bloombarg Thoker Patrooinador do Indlos Weosda
BURD ETON I EUDOOEEEE14E EXEE Index STOM LimbBed EUR
ELF 500 COMFOETE STOCK FRICSE USTEITEXION SR Index Etandand & Foors usD
PDEX
Tipo
Esie produto & um Instumento de divida sem colateral e regulado pela lel Inglesa.
Objetivos
Ipmtam-::rmubjehnuaemrm Edefmmpeﬂﬂdca.DeamMnmunmﬂjmmnemmhspm-embﬂaﬂuasm
el bermings o produto antecipadaments. |:| nnh1mmrame1=pa:|amaniz 0 PAgIMento 02 cUp30 DEm COMD O walor 0 resmbass 80

mpﬂ:ﬂ £5ER IndexadD 3 performance 05 Insirumenios subjacenies. O capltal Investido e5tara Ememe em Asca 30 INVestr nesie produin.
@ Instrumenio Subjacents de Referéncia, comesponds a0 Insremenio Subjacente com o menor nivel na respstiva Data de {:bsa'ua;:gn

Cupdo

Diesde que o produto no tenha skio resgatado aniecipadaments:

- Ma Dal3 de do Cupdo, 5|.=|:-nlmelmrmmﬂnmulqawTEﬂEREMdammlmmmmﬂaWHrammphulnvastldu'
recebers na Data de de Cupdoc

O CupSo, mutiplicats peio NOMEnD de PErodos em que o produto esteve aha, deste 3 Data de Inkio, deduzitd &3 50Ma 008 cuplies [4 pagos.
- Cas0 contrano, o Investdor nda recebera o Cupdo.

0 periodo cOMespondents & de s masss.

Resgate Artecipad

o Automaico
Em tada Data g2 Gmenaphne Resgate Antepipado, 52 o Aivel do Instlumento Subjacents de Referancla for lgual ou supenior 30 42 Bamelra da
Resgate Antacipado, 0 produto 52/ recgatade antesipadaments & o Investider racabara 100% oo Valar Nominal na Data de Pagamento de Cupda
respeiiva

Resgate Final
Ma Data de Wencimento, assumindo resgatado antecipadaments, o Investidor recebeard o vakor fnal durﬁte.
- Sao\Valor Aimal do InsTumein 5 IIEREI'EI'EHMI'H'IQ.H Ol superior a Bamaira de Capita, o Investidor recebera: 1 a0 Valor Nomiral.

- Caso conbrano, o Inu'aslunrrenmem o Valor Fina do Instnumento Subjacenie de Refersncia muitiplicado peio Vakor Nominal. Neste casa, o Investidor
tera uma perda parcial ou total do Valor iniciaimente Investido.

Imformag 3o Adcional

- Cilvel o Cata UM o0s INSTUMEentos Sunjacentes de Referencld COMesIon0era 3 UMa DEmamasm 4o s2u Valor Inidal.

- OValor Inicdal de cada um dos Instrumentos Subjacaniss comasponde ao valor cbsarvado na Da‘ladeﬂhsﬂ'ula_;h Inicial.

- 3Walor Final comesponders a0 nivel o Insumento Subjacenta de Refardncla (sanad0 na Data de ObsenvalSo Final.

- O Cupdo represents uma percentagem fo Valor Mominal.

[Eﬁﬁmemmmmramsnmmmmmuua cessdD antecipada do mesmo, resultando em penias para o seu
n

- O proOUtD £513 dspon el SiAves de Uma ofena pibiica dursms o periodo de oferta apilcavel nas saquinies junsdipgles Porugal

KIN 1IN MR KIN-AST-0n 4 25 1 AR-1M-2019
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Calendario

Dista do Emissic AR

Data de Obsarvasdo inkidal FE R Tear)

Dita do Cibsarvagda Final 1512024

Dita de Vendmenic FEn e

Datst s Dbcarvagde 3o CUpas A7-C2-2030, 15053000, 17-D8-2000, 45-14-2020, 15-02-3024, 17-05-2021, 16-08-2021, 15-11-2021, 44-02-2022,
16-05-2022. 15052022, 15-11-2022, 12-12-2023, 1505-2023, 15-08-20123, 15-11-2023, 15402-2024, 15-05-2024,
15052024, 15112024

Datac e Dboervagde de Recgates 16-11-2020, 15023024, 17-05-2004, 95-06-2024, 15-11-2024, 14-02-2022, 16-05-2022, 15083022, 45-14-2022,

T — 14-02-2073, 15052023, 15-D8-2007, 45-14-2073, 15-02-2024, 15-05- 2124, 15-08-2024

Data de Fagamenic ds Cuplo [2-003-20120, 25-05-2020, 3H-08-2000, 30142020, 01-03-2021, 31-05-2021, 30-08-2021, Z5+11-3021, 28022022,

IHE-2022, 29-05-002, 29-11-2102, 28-12-2123, 25:05-2023, ZS-08-223, 29-11-2023, FHI2-20, 29-05-2004,
202-2024, 35-11-H004

Tipo de investider nio profissional ao qual se destina
O prodien destina-s2 3 Imesidores que

- Possuam conhesimanto ou expenancia especiioa o2 mEGﬂr‘I'EI'I'h &m produins Emilarss & nos mercados Ananceres @ tenham a capacidads de
COMpreander o produs, DEM comD 05 S8US NSCO6 & Nelom

- Procurem um produio gue oferega um renﬂmerlnpemd-me tenham um horizonts de Invesimento lgentico a0 do periodo de Investimenio
recomendaso am Dalkn.
- Possam acomodar uma p2rda wotal do 52U Investiments @ acaitar o risco g2 gue o Emitente 2/ oU o Garame possam ndo pagar o caplal & quakquer
retomeo potencial.
- Estejam dispestos 3 acsitar um nivel ge nsco para obier retomos polencials que sejam consistentes com o Indlcador sumark 08 nsco evidenciad
em oalko.

QUAIS SAD 0OS RISCOS E QUAL PODERA SER O MEU RETORNO?

Indicador Sumario de Risco

[0 [ [ ER [s] [e] [

Risco mais baixo Risco mais elevado

O risco efetive significa &M caso 06 resgsats antecipado, podendo sar recebido um valor Inferior.
mmerM{: prosdube ou podisrd ter de o vendar 3 um prego que afets significativaments o

! Drmmnmmmﬂnmnnwmt&anﬂtmmnﬁ-ﬁm
montants 3 receber.

0 IndIcacor Sumano ge HSeo constind uma orentagio sobre o nvel de NSO deste ProcUtn UANCD COMPARGD COM OUTDS Produins. MostE 3
pmbﬂ;l?:ﬂe de o produtn sofrer perdas financelras, no fulure, em virude de lruagies dos menzades ou da Nossa Incapacidade pard pagar 3 sla
redrbu

Classficamos este produtn na categona 4 numa 2scala de 13 7, que cOMesponde 3 uma média catsgona de risco.

Estz Indicator avalla 36 poesivels pertas resultanias oo um desempenho fEmro com wm nilvel medie, 2 & muiD Improvavel que condicles de marcadn
desfavaravels ienham um IMpacio na Nossa capacidate pars Dagar 3 2a refribuicda.

Esie produto ndo prevd qualquer profegdo contra o comportamento futuno do memado, peio gue poderd pemder uma parte ou 3 fotalidade do seu
Inwvestimento.

Sa nio pudenmos pagar o que Ihe & devido, podera pernder todd 0/5eu Investimeanta.

Cenarios de desempenho

Inwsatimento 10 000,00 EUR 1 ang 3 a0t E anoe
Candrios Feriodo de detenglo ecomendadal
Canarko de ‘Valor que poderd recsber apoc dedu o doc oucion B 08T EUR 3 &3 10 EUR 2ETRTE EUR
chrece Fostoimo mdio anual -39,55% -29,95% -23,75%
Cendrk Valor qua poderd recsbesr apoc deduglo doc ouchor BTIZI8 EUR T 6Bb.78 EUR G433 88 EUR
dectavoravel Retomo médio anual -2.55% -B.55% -1147%
Cendrk Valor qua poderd recsber apoc dedwglo 006 OUGIOD 10 320,00 EUR 10 26318 EUR 11 31250 EUR
mederadc: Fombomes médic anual 3 45% 0.84% 2 45%
Cendrio ‘Valor que poderd receber apic deduglo dos ouchon 10 250,100 EUR 11 1427 EUR 11 7E&.00 EUR
Tavoravel Fetomo midio anual 3 A40% 3,68% k ey

Esi2 quadio mostra o montanie que pode receber 30 1ongo dos pndsimos 5 3nos, em dfemenies Cendnos, pressupondo qus Investe 10 000,00 EUR.
(0% CRNAnos apresentzdos ||Lstram gual podera ser o desempenho o 52U INVestimanto. Pode cOMpDErE-40s COM 08 CENANOs 08 DUITDS produtos.
(% cenarnios apresentados 540 UMa estimatva do desempenno fullino com base ra expenéncia do passada sobre a forma coma varla o valor deste
Inwestimento, nda 530 um Indcador exato. O valor gue recebe podera varar em Tunglo do comporiamemo do memada & do t2mpo durams o qual

dEtém o produtn.
(O cendrio de stress mostra o que poderd receber numa situacio exema dos mercados, & ndo tem Inclul a siuaglo em gue ndo estamos em
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Documento de Informagdo Fundamental
FINALIDADE

O presente dorumemio fomece—he 3 infomadSo furdamentsl sobre este produio de Irestmento. 88 consftl um siemento de promocio comeroial. A inforracio rele
comtda & avigida por b pars o ajudar 8 enferder & NAlUEES, 08 riSCos, 05 CUSAcS & OF ANt & perdas pobencals 0o produto, & DA 0 AJudar 3 Cormpara-io Coe oulnees
produtos.

PRODUTO

5G EUR REVOLUGCAD AUTOMOVEL 2018-2023

BEIN: XB1TaT45335

PRODUTOR: Sociehs Gantrale, hipuiiid sgmamkets. oom, Para mals imformagles, Igue par +33)0) 959 32 0= 07

AUTORIDADE COMPETENTE DO PFRODUTOR: Autorfé des Marchés Finanders (AMF) & Autorié de Conindle Prudentie] et de Réscluion (ACFR)

DATA DE PRODUCAD DD DOCUMENTD DE IMFORMACAD FUNDAMENTAL: 30-0<-2012
EMITENTE: 5G Issusr | GARANTE: Socka Géntrale

Ecth practsc a adquinr um produts gus n3o § cIMpSs & SUja 0OMpresncio poderd cardfioll

EM QUE CONSISTE ESTE PRODUTO?

Moeds £ Produln ELR Moeds da Liguiderio EuR
Catmdz Eun MTT Lessmbosrg WValor Mominal 1 00 ELF mor Mol

Irves tiranto Mirims 1 DD EUR Preso de Erssnde 100% Do Valer Mominal

Duls Sa Wercimarks. 15-08-2r Promgio de Capial 0% do Wabor Nominal someis ne Duis de Vencimsns
Barreiy S oz 100 Cupds “aram Sabm

Instrumento Subjacente

Inytremaric Scbjscants Kan Bficedor Zhmbic Helevaris Mosda
Dmiriar 50 DR T R00000 Franisfurt Sizck Exchangs (] [0 )
Waksz 55 IO 31 NESaE Loronax Parin Eum
D DA ¥ R000 008 Earonaxd Parin [0 )

Tipa

Este prosuto & U Inssraments de dhvida sem colsters] & reguisco paa el Inglasa.

Ohjetivos
Este prosdutn commespomse 3 um Investranto oo um horiznnis Emporsl $e0 Endo como objefvo pokEnciar um cupSo ontrgente = uns garsnts de capial okl re
Caatn de Vercimenin.

O Instrumenio Subjacenie de Referdncia, comesponde a0 Insiumenio Subjacenie oom o menor valor na respetiva Dot de Observagio.
Cuplo

- Ma Duata de Observagio do Cuplo, se o nivel de cada Instrumento Subjacente for igual ou superior 4 Barmeira do Cupdo, o invesidor recebera o Cupdo na Catade
Pagamento.

- Caen contrario, o invesSdor necebier o Cupo Infierdor,

RAacgats Final

Hai Dala de Vendmenio, o investidor recsberd 100% do Vakor Mominal

| Adlstoral

- O nivel de cada um dos Insrumentos Subjacemtes de Refendnca oormesponcderd a UMa perceniagem do seu Valor inical.

- O Waior Iniclal de ada um dos instrumenios Subjacenies oeTesponde 30 valor obserado na Data de Otsenvacho inicial.

- 0 Cuplo nepresenta uma peroeniagem do Valor Nominal.

- Evenios exiracrdinanios podem levar a mudangas nos kermos do produto ou & cessio antedpada do mesmo, esufando em pendas para o seu nvesimenio.
- O produin est dsponived afrats de uma oferta poblo duranie 0 perfodo de oferta apicivel nas seguintes jurisdiples: Luxemiburgo - Portugal

Calendario
Cats 92 Embsio DepeE-2ne
Data 2= Obsery szic Inicial o=-peE-20e
Data 3 Obswrysziic Final -2
Dals da Vencimanic 1508210
Catas ds TEassrvegio do Coplo ToE-2019, DE-08-JT0N | [0 000 | -0 00D (-0 0rm
[ Barrsin do Cupis Cupiia Loz infarior
O marvagio
13420 100% 1.2% -
[ B o B leb] 100% 1.7T% -
o8-8 2021 100% I -
o8-8 2022 100% % -
[} B B Lk 100% " 0%

Tipo de investidor ndo profissional a0 qual se destina
0 produio destina-s& a nveshdores que:

- Fossuam conhecimenio cu experdnca especFica de iInvestimenio em produios similares = nos mercados financeiros = E=nham & capeckdade de compresnder o
prociub, bem como oF SEuS rsons & reiomo
- Frocurem um produio gue ofenera uminerdmenio periddios, mas com u-utphﬂ:;nl do capiial ivesiido = Eenham um horionbe de ivesimenio ldénSoo ao do
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pEnicdo de N EsSmenis necnmenieco em i,
- Fossam atomaodar uma perda ol do seu investmenio = de quesiuer reinmo polencla 2m caso de incumprimensn dio Emissor e 1 ow Gamante.

- Compreendam que a prokeglio de caplal s 5= aplica na dala de vencimenio podendo portanio receber menos do que o valor da proteglo de capkal, Caso o produin
sefa vendido anbecipedameris.

- Esteiam dispcsios & acsiar um nkeel de risoo para obler nefomcs poiencials que selam consksenizs com o Indcador suméric de fsco evidencladc em baim.

QUAIS SAO 08 RISCOS E QUAL PODERA SER O MEU RETORNO?
Indicador Sumaric de Risco

B [z [3] [e] [&] [s] [7]

Risco mais baixo Risco mais elevado
O Indinador oe rieso precoupds ques o o & dedldo te B anoe 7 dias.
O ricoo afethvo pode vartar clgnifloativamsnds sm caco de recgate amisolpado, podends car reosbido wm walor Infasor.

O Indicador surmdrio de nmu-cmsﬂ'h.llmu-uﬂeﬂa;hsnh! o nks de Fsco desie produio guando companado om outos produios. Mosta a probablldade de o produbs
sOfrer pemias fRANCEIRS, No furn, em virude de futaoles dos merados ou 48 RoSsS Rcapaciiade (A pagar & sua retrbulglo.

ClassMcarmos sshe produln ra calsporia 1 nums =scala d= 1 a 7, gues comesponds & mals babm cafegoria de risoo.

Este Indicydor avalla a5 possivels perdas resuliantes g2 um dessmpenha fULND Com Um nivel mulls balbyo, & & multo Improvave] que condiples de mentado
desfavordvess ienham um impacio na nossa capacidade para pagar 3 s retrbuigio.

Term direfic a nsosber, mo minmo 100%: do s=u capdial. O evenbuals moniantes acdma desis, = os sveniuaks relomos sddonalks, dependem do comporiamenio fuluro do
mercado, & s8o incerios. Contudo, esta proteglo confra o comportamento fuburo do mercado nlo & aplicivel se o quidar antes de data de wencimento.

Sendo puderos pagar o gue e & devido, poderd perder iodo o seu Investimenio.

Cenarios de desempanhio

Invwactimenio 10 DODS EUR 1z 3 aroy & anca T dias
Camdnce I =
Cordric da ‘Walor qus poderd receber apta dedugin doa cuskon B 773,38 EUR BT, 00 ELR 19 (2009 EUR
nbreoin Fwin=o mudic nnesl =2t 24 -1 5% 0, D
Canirfo ‘Wulor gue poderd receber apéa dedugio dos cusbos B E24 AT EUR B EIT 84 EUR 149 (20,00 EUR
dumtavoninesl Fain=c midic ancal -1 TE%. R E-LL 0 D5
Canaro “Wmlor gue podert receber apds dedugio dos cusbos B2 AT EUR 13 154,58 EUR 13 MO.03 EUR
medarsdn Fsto=o medic nresl 0137% 130% 1. 54%.
Canaro Wwlor guw poderd receber apéa dedugio dooa cuskbos 19 45T 51 EUR 19 AT,17T EUR 11 220,03 EUR
Bxwoerieral Fwin=o mudic nnesl & 55% 2 B 13

Esie guadm moshia o montanis que pode receber a0 lomgo dos pricimios § anos T dias, em dispenies cendrios, pressupondo gue inveshe 10 000,00 EUR.

O cendrios apreseniados [estam qual poder =1 o desempsnio do s=u vesimenio. Pode compard-ios com oS oerarios de oulos produics.

Os cendrios apresentados sdo uma estmatva do desempenivo fulun com base ra experdncia do passado sobre 2 forma como waria o vaior desie Investimenio, nic
=80 um ndlcador exain. O valor gue mdﬁepﬂeﬁvmu:mmmcm do merrado = do fempo durani= o qual defém o produio.

O cendro de stress mosira o gue poderd receber numa shuagho exirema dos mercados, = ndo tem indul a stuagio em que nio estamos em condipfes de Ihe pagar.

05 valors apreseniados NCuem iodos os cusks do préprio produto mas. podem nio Rckr ooes a5 despesas Qus FAgA B0 SEU Consulnr ou disfrbuider. O valores
nio = em conka & sua shaclo fscal pessoal, que pode também iInflusnciar o montant gue cbierd.

O QUE SUCEDE SE SOCIETE GENERALE NAO PUDER PAGAR?

Se o EmBanbe nlo puder pagar, guakguer wakor &m divida 58 poderd ser reclamado & Sockbs Séndrake [0 Garanie]. Caso a Sockéid Gdindmle enine em noaTpimenio
ou decians fasncia, poders feruma perda paial oul ibtal do valor Investido. Se o embentes &/ ou o garante Scarem sujsitos 3 medidas de reso sob 3 formade
fermmentas de resoiufio MbalHn"), o 52U pagamenio pode Ser reduzido para zem, conyertido em accles ou o Seu vencimento podera ser adiaco. Tenha em atenglo
gue o seu Investmento rdo esta cobero por neEnhum MEgimE e garanss de dapdsiin: ou compensario do investidor.

Por favor comsule os aings d Sociatd Gemdraie =m hips s sociiegensmle comisnmens Ll

ngs.

QUAIS SAD O8 CUSTOS?

A reducho do rendiments (RIY) mosss o Impacio gue o iotal 0o CUsins pagoes 1874 Sobre o MeSomio do nvesEmento que pode ober. O okl dos custos inciul os Custos
ponhais, o= cuskes comenies = oS DuSios acessdrios.

s moniantes aqul apresentados sdo ot asls acumuados 4o pREpo produln, Far periodcs. de detenclio dferemes. Incuem sventuals peraibacies por saida
anbedpada. Os walores pressupdem que Invesste 10 000,00 BUR. Os valores apresentados =30 estmatvas, podendo afiemarse no fuluro.

Custos ao longo do tempo

A pess0a que |he vende sk produlo ou the presta aconsehamenio sobre o Mesmao pode cobrar-he outos cusios. Nesse caso, e55a pessoa fomecerhe-d
Informagles sobre 0s referides Dusios & mosiardhe-d o iImpaco gue a boéal dade dos custos terd sobre o Investimenio ac longo: do tempa.
Insatimenta 19 300,00 EUR

Csngrize Em caso de reaspabe mpas 1aes Em cass &9 magets apas I ancs Em caso de mesgeis e fim do garicdo da
demrgic recorande o

Totel dos Custos 17476 B 384T L LU Fd Al

Imzacks o reree anusl (9T 1.35% O 45w o1
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PROSPETO
Organismo de Investimento Coletivo

(“OIC”)/Fundo

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

de Acdes

SANTANDER ACCOES AMERICA

30/11/2018

(Fundo Harmomzado)

A autorizacio do organismo de investimento coletivo pela Comissio do
Mercado de Valores Mobiliarios baseia-se em criterios de legalidade, nio
envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto a suficiéncia, a
veracidade, a objetividade ou a atmalidade da informacio prestada pela
entidade responsavel pela gestio no regulamento de gestio, nem qualquer
jnizo sobre a qualidade dos valores que integram o patrj_mc':;ic: do organismo
de investimento coletivo.
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O objetrro do OIC e satisfazer as necessidades dos clientes com um perfil de dsco
agressvo, que povilegiem um potencial de remmneracio elevado do seu mvestunento e
pretendam aplicar o capital numa otica de medio,/longo prazo, com exposi¢io ao mercado
actonista americano.

O OIC esta vocacionado para o investimento em acdes de empresas da Ameégca do Norte
com capitalizacio bolsista sipnificativa, elevado gran de Liguidez e potencial de valonzacio
de acordo com a perspetiva de mercado, sendo poviegado o investimento em acdes de
empresas cotadas em bolsas de valores e mercados regulamentados dos Estados Umidos da
Ameérica.

MNa prossecugio do zeu objetivo enquanto orpanizmo de mvestimento coletro de agdes, o
OIC terd em permaneéncia 85% do Valor Liguido Global do OIC direta on indiretamente
em acdes.

Die fooma acessowa, o OIC podera investic em instmumentos representativos de divida
(titnlos de divida lmblu:a titulos de participaciio, obrigagdes convertivels e ordinarias). A
hqmdez do OIC sera essencialmente investida em ativos de curto-prazo, designadamente
certificados de deposito, depositos, e numerido. O OIC poderi ainda investic em
Unidades de Participacio de outros organismos de investimento coletivo, inclundo os
gendos pela Entidade Gestora, cujos objetivos sejam compativeis com os do OIC.

O OIC ndo pode ivestir mais de 10% do sen valor liqudo global em Unidades de
Participacio de organismos de investimento caletivo.

O OIC poderi ntilizar instrumentos financeiros dervados de acordo com o ponto 2 do
presente capitulo, com o objetivo de aumentar ou diminuir a sua exposicio ao mercado
acionista, com os limites expostos no ponto 2

Tendencialmente o OIC core risco cambial.

1.2. Mercados

s valores mohiliarios cotados referidos na politica de investimento devem estar adnutidos
a negociagio no Mercado Regunlamentados dos Estados Unidos da Amenca (New York
Stock Exchange, Amercan Stock Exchange e NASDAQ).

1.3. Benchmark (parimeitro de referéncia do mercado)

Na gestio do OIC, a Entidade Gestora nio ntiliza nenhum parametro de referéncia.

1.4, Polidca de execucio de operacdes e da poliica de transmissiio de ordens

Em abgl de 2012, a Entidade Gestora subcontraton os servicos de gestio de atvos para os
seus organismos de mvestimento coletivo em valores mobilianios a sociedade Santander
Aszet Management, 3.4, SGIIC (AL SGIIC), cuja sede se localiza em Espanha. A AL
SGIIC dispde de nma Politica de E-:Eu:m:ac:u de Ordens formalmente estabelec:da que
cumpre com os requisitos definidos pelo nommative DMIF IT (Diretiva 2014,/65,/UE e as

suas nommas de aplicacio e transposicio).

As operagdes executam-3¢ nas melhores condigdes, tendo em conta os segnintes fatores:
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hlercado de Valores Mobdidrios o o7, um aviso informando que o conjaito
de docomentos que integram o Relatono e Contas Anwal dos organismos de
investimento coletivo, se encontra & disposicio do piblico em todos os locais de
comercializagio. INo prazo de dois meses apos 0 encerramento das contas semestrais
(30 de mnoho), a Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobilidno, 5.A., procederi a sna divwlgacao atraves da forma s
dezcrita.

Sem prejizo do disposto s, a Entidade Gestora amalizard o presente prospeto e
a IFI até 10 dias niteis apos o dia 30 de abol de cada ano. pelo menos no que respeita
a0 indicador sintético de fsco e renmineraciio e A taxa de encarpos correntes.

4. Relatorios e contas

As contas annais e semestrais do OIC sfo encerradas, respetivamente, com referéncia a 31
de dezembro e a 30 de janho e serio disponibdizadas, no pomeiro caso, nos quatro meses
segnintes &, no sepundo, nos dois meses segmintes 2 data da sna realizacio.

CAPITULO IIT EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC

Rendibilidade e risco historicos
Evolugiio griafica da rendibilidade

30,00 %
20, 100%
10,080%
0, i00%
-10,080%
-20,100%
-30, 00 %

40,100 %
2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2M5 2116 2017

As rendibilidades divmlgadas representam dados passados, ndo constitmindo garantia de
rendibilidade fofara, porque o valor das Umidades de Participacio pode aumentar on
diminmir em fincdo do nerel de risco que varia entre | (dsco mimmo) e 7 (dsco maximo).

[ T P T U ¥ - T = IS R = = T « |

Evolugio grafica do valor da Unidade de Partcipagio

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Quantificacio das rendibilidades e do nivel de risco

Classe de

Ano Eendibilidade Risco BRizco

2004 3,77% 10,68% 5

2007 -7.15% 12,59%% 3

2008 -34.73%% 40,58% 7

2009 12.37% 22 532 @

2010 15.63% 15,02 ]

2011 5,72% 18,27% i

2012 0.62% 10.60%% 3

2013 18.27% 10,09% % 3

2014 21.00%% 0.86% 4

2015 8.23% 16,32% @

2016 17.24% 15,17% @

2017 5,10%; 8,78% 4

Indicador Sintético de Rizco
Baixo Risco Elevado Risco
b Remuneragio Remunerag.ﬁur

potencialmente mais baixa potencialmente mais alta

N - [ 7]

Os dados lustooicos, tais como niilizados no Indicador Sintético. podem nio constitiir nma
indicagio fivel do perfil de osco futuro do OIC. A catepona de psco e de remuneracio
indicada ndio € garantida nem & inalteravel, podendo a eategorizacio do OIC amdar com o
tempo, sendo que a categoria mais baiza de risco ndo significa que se trate de um
inmestimento izento de risco.

N BN N

Este OIC encontra-se na categoda indicada por investir em agdes cotadas em mercados
norte-americanos, tendo assim em permanéncia 85% do valor liqmido global do OIC direta
on indiretamente em acdes, sendo os ativos emitidos nas moedas dos paises referidos, on
efemada a respetiva coberra cambial

CAPITULO IV - PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O OIC

O OIC destina-se a investidores com perfil de risco agressivo que estio dispondreis a
acertar fnimacdes no capital investido, propoas deste tpo de orpanismos de investmento
coletiro, na procuea de nm mator potencial de rentabilidade no longo prazo (recomenda-se
T Per_iodc:u minimo de 3 anos).
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PROSPETO
Organismo de Investimento Coletivo

(“OIC”)/Fundo

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto

SANTANDER SELECT
DINAMICO

03/07/2019

(Fundo Harmonizado)

A avtorizacio do organismo de investimento coletivo pela Comissio do
Mercado de Valores Mobiliarios baseiz-se em critérios de legalidade, nio
envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto 4 suficiencia, a
veracidade, a objetividade ou 2 amalidade da informacio prestada pela
entidade responsavel pela gestio no regulamento de gestio, nem qualquer
juizo sobre a qualidade dos valores que integram o patrimonio do organismo
de investimento coletivo.
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incumprimento dolose on por negligéncia das suas obrigacdes, bem como pela perda, por
s1 ou por terceiro subcontratado, de mnstmmentos financeiros confiados i snua gnacda.

O Depositico € responsavel perante os participantes, de forma direta ou indireta, através
da Entidade Gestora, consoante a natureza muodica da relacio entre o Depositario, a
Entidade Gestora e os participantes.

O Depositago € responsavel mdependentemente de, por acordo da Entidade Gestora e
mediante contrato escdto, subcontratar a um terceiro a gnarda de parte ou da totalidade
dos instmmentos financeiros.

O Depositicio poderi ser substitiido, mediante autorzacio da Comussio do Mercado de
Valores Mobdiiros, desde que o mteresse dos participantes e o regular fncionamento do
mercado nio sejam afetados.

O pedido de substiicio do Depositirio € instruido com o projeto de contrato com o
novo Depositario e com os docnmentos constitutrros alterados em conformidade, devendo
estes ser drmlgados no momento em que a substitugio se tome eficaz.

O Depositirio € ignalmente a tinica Entidade Registadora das nnidades de pacticipacio do
OIC.

5. As entidades comercializadoras

A entidade responsavel pela colocacio das wnidades de participagio do OIC mato dos

mrestidores ¢ o Banco Santander Totta, 5 A, com sede na Bua do Curo, n® 85, 1100-063
Lishoa.

O OIC é comerciabizado no Banco Santander Totta, 5 A . através dos sens baledes e atraves

da banca telefonica Supechnha, e da Internet no site wowsantandectotta.pt para os
respetivos clientes do Banco Santander Totta, que tenham adenido a estes servigos.

Enguanto entidade comercializadora, o banco acima referido, responde diretamente
perante os participantes pelos danos cansados no exercicio da sma atividade de
comercializacio.

CAPITULOII POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO
0IC,/ POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Polidca de investimento do OIC
1.1. Polinca de investmento

O objetivo do OIC ¢ satisfazer as necessidades dos clientes com wm perfil de dsco
moderado/ agressivo, atrares do mnvestimento em organismos de irestimento coletivos de
investimento de caractecisticas diversificadas em termos de classes de ativos e mercados. E
indicado para  aplicagdes nnuma otica de medio/longo prazo, complementando
simultaneamente 4 gama de oferta de organismos de investimento coletivos de
mrestimento da Entidade Gestora.
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A politica de investimento do OIC pautac-se-d por um elevado gran de diversificacdo de
risco € rentabilidade, de acordo com as expetativas da Entidade Gestora.

O OIC investird no mummo, 70% do seu valor kquide global em nnidades de participacio
de organismos de investimento coletivos de valores mobilidnios abertos, com diferentes
grans de nsco e rentabilidade, mnchundo os organismos de mnvestimento coletivos gendos
pela Entidade Gestora. cmjos objetivos sejam compativess com os do OIC.

Os orpanismos de mvestimento coletivos que sdo objeto de mrestmento mnvestirdo por sua
vez, entre outros, em atros de rendimento fixo (obogacdes) e vapavel (acdes) de enutentes
piblicos on prvados de paises da OCDE (Organizacio para a Cooperacio e
Dresenvolmimento Economico), cotados nas bolsas de valores oficiass destes paises on em
mercados organizados.

O lnute mazumo de exposcio a agles, diretamente on atmaves de orpamizmos de
nvestimento coletivos, € de 70% do valor liquido global do OIC, com nm minimo de 0%

Nio se excluem investimentos minoritarios em paises emergentes, sendo que a exposicio
total a mercados emergentes nio excedera 20% do valor liquudo global do OIC (para este
Limate contribuem obogacdes, acdes e high yreld).

Este OIC investiri preferencialmente em ativos denonunados em Euros e poderi on ndo
efetnar a coberura do nsco cambial inerente a valores expressos noutras dimisas de paises

da OCDE, sendo que a exposicio a ativos denominados em dimisas nio enro, nio podera
ultrapassar os 30%s do Talor liguudo global do OIC.

A exposiCio MATIMA & Organismos de mrestimento coletivos de retorno absoluto é de 20%
do valor higmido global do OIC.

O OIC podera ainda ter exposicio a instmmentos dervados. bem como a liquidez (Tia
depositos e instmimentos do mercado monetino) direta on indiretamente. O OIC podera
recorrer @ whlizacio de instrumentos financeiros denvados quer com o objetivo de
proceder a cobertuca do osco financeiro do OIC, quer com o objetivo de anmentar a
eXpO0siCio a0 1500 da respetiTa carteira.

A expoucio total do OIC a instmmentos financeiros derrrados ndo pode exceder 100°%% do
sen valor liquudo global.

Dre forma acessona, o OIC pode investic em bilhetes do tesonro e papel comercial. e deter
meios liqudos como mmerario e depositos.

A percentagem anual mamma que, direta ou mdiretamente, este OIC pode suportar em
termos de conussio de gestio e de 3.5% do valor iqudo global do OIC. Este Lnute de
3.53%/ano inclni a comissio de gestio do OIC e as comizsdes de gestio dos organismos
de investimento coletrro em que o OIC vai mvestr. Nio se poderic cobmr ac OIC
comussdes de subscricdo nem de resgate por mnvestimento em ofganismos de investimento
coletrro geridos. diretamente on por delegacio, pela Entidade Gestora.

A selecio dos orpamismos de investimento coletivos subyacentes obedece a nm oporoso
processo de analise e avabiagio dos mesmos (Dwe difligence). Este processo abrange, entre
outros, aspetos mmifo concretos, como estratégias e processos de investmento,
constmcio de carteiras, controlo de osco, osco das entidades gestoras dos orpanismos de
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4. Relatdrio e conras

As contas amuais & semestrais do OIC sdo encerradas, respetivamente, com referencia a 31
de dezembro e a 30 de junho e sedio dispombilizadas, no primeiro caso, nos quatro meses
seguntes e, no segnndo. nos dois meses sepruntes a data da sua realizacio.

CAPITULO III EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC

Rendibilidade e rsco historicos

Classe A

&, 100 %
4,00%
2,100%
0, 100%
-2, 1060
-4 (0

-6, 00%
2017 2014

Clasze B

Evolucio grafica da rendibilidade

5,100 %

3,100%

1,080%
—

-1,00%

-3,00%
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Evolucio grafica do valor da unidade de participacgio
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Ouanrficacio das rendibilidades e do nivel de risco

Classe A
Ano Rendibilidade Risco Classe de Risco
2017 5.07% 2.31% 2
2018 -5.01% 8.88% 4
Clasze B
Ano Rendibilidade Risco Clazse de Risco
2015 4 16% 9,34% 4
2016 0,50% 12,09% 5
207 5,18% 8,82% 4
2018 -5.91% 8,868% 4

As rendibilidades dirnlgadas representamy dados passados, nio constimindo garantia de
rendibilidade firtura, porque o valor das nidades e participacio pode anmentar ou dimimur
em fncic do nivel de risco gue vada entre 1 (oisco minimo) e 7 (0sco mazimo).

Indicador Sintético de Risco

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragdo Remumeragdo
potenciaimenie mais baxa potencialmente mais alta

Os dados lustooicos, tas como utilizados no Indicador Smtetico. podem ndo constituir uma
indicacio fiivel do perfil de nsco o do OIC. A catepora de nisco e de remmneracio
indicada nido € garantida nem é malteravel, podendo a categonzacio do OIC nmdar com o
tempo, sendo que a catepooia mais bama de osco ndo significa que se trate de um
mrestimento izento de dsco. O caleulo deste Indicador baseon-se muma estimativa, tendo
para o efeito considerado nm OIC existente na gama de organismos de mvestimento
coletrro a muvel global, com caracteristicas semelhantes.

Este OIC encontra-se na categopa indicada pelo facto ter uma carteira diversificada
composta por atros distintos com diversos miveis de dsco. sendo o investimento feito
predominantemente via orgamsmos de investimento coletivo de mvestmento, com uma
exposicio mamima de 70”0 a agOes.

CAPITULO IV - PERFIL DO INVESTIDOER A QUE SE DIRIGE O OIC
O OIC destina-se a mnvestidores que pretendem investic 2 médio prazo, que nio prevejam
vir a necessitar de Liquidez imediata (prazo mimmo recomendado de mvestimento de 3

anos| e esti desenhado para mvestdores com um perfil de osco moderado/ agressivo, mas
com capacidade de suportar eventnais finmacdes na rendibalidade.
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